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Synopsis. Przedstawiono analiz¢ zmian poziomu cen najwazniejszych surowcow rolnych w okresie kryzysu
finansowego i gospodarczego w latach 2007-2009. Stosunkowo duzym zmianom podlegaly ceny zbdz i mleka,
ktore osiagnety w Polsce i na rynkach $wiatowych swe historyczne maksima, natomiast w przypadku zywca
wieprzowego i wolowego kryzys nie wplynat znaczaco na poziom ich cen. Od II potowy 2008 roku zauwazalny
jest powrot cen zbo6z i mleka do wieloletnich kanatéw trendu, co pozwala przypuszczaé, ze w najblizszym okresie
nie nastapig znaczacy wzrost cen surowcow rolnych.

Wstep

Rok 2008 uptynat pod presja poglebiajacego si¢ $wiatowego kryzysu finansowego, ktéry od 11
potowy 2008 roku coraz silniej zaczal przechodzi¢ w kryzys gospodarczy. Kryzys ten dotknat takze
w réznym stopniu poszczegolne sektory rolnictwa.

Przyczyn kryzysu finansowego upatruje si¢ w zbyt niskich stopach procentowych bankow
centralnych wielu rozwinigtych krajow $wiata, szeroko zakrojonym programie kredytow hipotecz-
nych dla ludnosci o niskich dochodach oraz ograniczeniu nadzoru nad bankami inwestycyjnymi w
USA [Samojlik 2009]. Poczatki kryzysu zauwazalne byly w USA juz na poczatku 2007 roku, gdy
ceny nieruchomosci przestaly rosnaé. Czes$¢ inwestorow przeniosta wtedy swoje srodki z rynku
nieruchomosci na rynek surowcdw, takich jak: ropa, miedz, ztoto i inne, co doprowadzito w 2008
roku ich ceny do rekordowych pozioméw. Czgs¢ Srodkow trafila takze na rynek surowcow rolnych,
np. zb6z, mleka, powodujac znaczny wzrost ich cen. Zatamanie si¢ cen surowcow oraz poglebienie
spadku cen nieruchomosci doprowadzilo do powstania olbrzymich strat finansowych, a nierzadko
takze i bankructw bankéw, ubezpieczycieli, funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finanso-
wych. Przetozylo si¢ to na ograniczenie ilosci udzielanych kredytow firmom i osobom fizycznym,
co z kolei doprowadzito do zatamania si¢ sprzedazy towarow, niekiedy o kilkadziesiat procent.

Kryzys, ktory ogarnat caty swiat nie ominat takze Polski. Spadlo znaczaco tempo wzrostu
gospodarczego, zatamal si¢ eksport i import, gwattownie ostabita si¢ waluta, co doprowadzito do
powstania duzych strat przedsigbiorstw posiadajacych opcje walutowe. Reperkusje nie omingty
réwniez polskiego rolnictwa.

Celem pracy bylo rozpoznanie wptywu kryzysu finansowego na ceny podstawowych produk-
tow rolnych w Polsce oraz perspektyw zmian cen tych produktow.

Material, metodyka badan

Dane wykorzystane w analizach pochodza z komunikatéw statystycznych GUS: Ceny produk-
tow rolnych, Poglowie trzody chlewnej, biuletynéw informacyjnych ,,Rynek wieprzowiny” publi-
kowanych na stronach internetowych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi przez Gtowny In-
spektorat Jako$ci Handlowej Artykutow Rolno-Spozywczych (GIJHARS), raportéw rynkowych:
Rynek mleka, Rynek miesa z lat 1993-2007 oraz w przypadku cen w USA z miesi¢gcznika National
Agricultural Statistics Service — Agricultural prices z lat 1963-2009.

*  Praca naukowa finansowana ze $srodkéw na nauk¢ w latach 2007-2010 jako projekt badawczy rozwojowy R11
009 02.
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W ocenie wpltywu kryzysu na polskie rolnictwo wykonano analiz¢ poziomu cen produktéw
rolnych w USA, ktdre przyjeto jako wyznacznik zmian cen produktéw rolnych na rynkach $wiato-
wych. Analiza poziomu cen zostata przeprowadzona z wykorzystaniem analizy technicznej, gtow-
nie linii trendéw oraz formacji cenowych, takich jak: formacja podwodjnego szczytu, podwdjnego
dna, RGR, prostokata itp. Do analizy optacalnosci produkcji zywca wieprzowego wykorzystano
relacje cen zywca wieprzowego do cen wybranych zboz.

Wyniki badan

Ceny zboz na rynkach swiatowych osiagnety historyczne maksima dochodzac w marcu 2008 roku
do poziomu 10,6 $ za buszel pszenicy (1 buszel = 35,238 litra ~ 26,6 kg pszenicy) i (w czerwcu 2008
roku) 5,53 § za buszel jeczmienia (1 buszel = 35,238 litra~ 22,6 kg jeczmienia), tj. o ponad 150% wigcej
niz w potowie 2006 roku. W lutym 2009 ceny pszenicy i jeczmienia paszowego spadly od swoich
rekordowych poziomdw o blisko potowe (rys 1). Jednoczesnie ceny powrocity ponizej linii oporow A
i B wyznaczonych przez lokalne maksima z lat 1974 1 1976 (pszenica) i 1981 i 1996 (jeczmien), co stwarza
szanse na trwaly powrdt do poziomu cen zbdz sprzed kryzysu finansowego.

Inaczej przedstawialy si¢ ceny zywca wieprzowego, ktore ksztattowaly si¢ na poziomach z lat po-
przednich i nie przekroczyly znaczaco w sierpniu 2008 roku poziomu 60 $ za 100 kg, przebijajac lekko
$rednioterminowa opadajaca lini¢ oporu B, ale nie przekraczajac kluczowej dlugoterminowe;j linii oporu
A. Od tego momentu ceny zywca spadly juz o blisko 1/3 (rys. 2). Kryzys finansowy nie mial rowniez
wplywu na rynek zywca wotowego, ktdrego ceny utrzymuja si¢ na wysokich poziomach od 2005 roku,
awiec od okresu sprzed kryzysu. Zostata wtedy przetamana wazna linia oporu C. Spadek cen obserwo-
wany od potowy 2008 roku spowodowal nadlamanie waznego wsparcia E. Brak szybkiego powrotu cen
powyzej poziomu 80 $ spowoduje dalszy spadek cen wotowiny do poziomu okoto 65-70 $/100 kg.

Ceny mleka w USA wskazuja na rosnaca nieréwnowage na rynku, o czym $wiadczy stale
rozszerzajacych sig trojkat, wewnatrz ktdrego poruszaja si¢ ceny. Wzrost cen mleka w2007 1 2008
roku doprowadzit do osiagnig¢cia nowych rekordowych poziomoéw cen, nie zostato jednak przebite
(jedynie naruszone) gorne ograniczenie trojkata, ktore jest jednoczesnie waznym poziomem oporu.
Na poczatku 2009 roku ceny mleka szybko zblizaly si¢ do dolnego ograniczenia trojkata, przy
ktorym spadek cen powinien zosta¢ zahamowany.

Podobne zmiany cen wystapity w Polsce, gdy na poczatku 2008 roku ceny skupu zb6z osiagnety
swoje maksymalne ceny. Ceny skupu zyta w kwietniu 2008 roku wyniosty 73,65 z¥/dt, a pszenicy 92,16 zt/
dt (rys. 4). Tak znacznego wzrostu cen nie mozna wythumaczy¢ wyltacznie niskimi zbiorami zb6z w Europie
w2007 roku, ale przede wszystkim sytuacja na rynkach migdzynarodowych. Wzrost cen zb6z w Polsce byt
ograniczony gléwnie przez umacnianie si¢ ztotego oraz wysokie zbiory zb6z w Polsce w2007 roku.

Wzrost cen zboz nie przetozyt si¢ jednak na wzrost cen zywca wieprzowego, co spowodowato
drastyczne pogorszenie si¢ optacalnosci tej produkcji w 2007 12008 roku. Dobitnie pokazuje to relacja
cen zywca wieprzowego przeliczona na zboze (rys. 5), gdzie mozna zauwazy¢, ze w latach 2007-2008
relacja ta uksztalttowata si¢ ponizej linii wyznaczonej przez minima tej relacji z lat 1993 12004, tworzac
w marcu 2008 nowe minimum na poziomie 4,4 kg zyta za kg zywca wieprzowego i 3,9 kg jeczmienia za
kg zywca wieprzowego. Dopiero ostatni wzrost cen pozwolit zblizy¢ si¢ do $redniego poziomu relacji
cen zywca wieprzowego do cen zbdz 9,4 w przypadku zyta i 7,6 w przypadku jeczmienia.

Efektem tak znacznego pogorszenia si¢ optacalno$ci produkcji zywca wieprzowego w Polsce
jest spadek poziomu poglowia trzody chlewnej do poziomu z lat 70. W listopadzie 2008 roku
poglowie swin wyniosto 14,24 mln szt., tj. o prawie 20% mniej niz rok weczesniej i 25% mniej niz w
listopadzie 2006, podczas gdy pogltowie macior wyniosto 1,28 mlIn szt. tj., 0 20% mniej niz rok
wczesniej i 0 30% mniej niz dwa lata wezesniej.

Ceny zywca wieprzowego od 1993 roku poruszaja si¢ wewnatrz kanatu trendu wzrostowego
wyznaczonego przez linie A i B (rys. 6). Ceny zywca wieprzowego w 2008 roku przebily, a nastepnie
obronity lini¢ oporu C. W zwiazku z powyzszym na podstawie analizy rysunku 6 nalezy oczekiwac
wzrostu cen zywca wieprzowego do poziomu minimum 5,00 zt/ kg tucznikéw. Bardzo prawdopo-
dobny jest scenariusz, w ktorym cena tucznikow osiagnie poziom okoto 5,30 zt/kg, a wiec poziom
wyznaczony przez lini¢ B. Maksymalna cena zostanie osiagnigta prawdopodobnie we wrzesniu lub
w pazdzierniku, podobnie jak w poprzednich cyklach swinskich. Wystepowanie w analizowanym
okresie 4-letnich cykli swinskich wskazuje, ze od roku 2010 bedzie nastgpowat spadek cen, ktéry
bedzie wynikat z powolnej odbudowy stada §win oraz ponownego umacniania si¢ ztotego wzgle-
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Rysunek 1. Ceny jeczmienia paszowego i psze-
nicy w USA w latach 1963-2009 [$/buszel]
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Rysunek 3. Ceny mleka przemystowego w

USA w latach 1963-2009 [$/100 kg]
Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 5. Relacja cen zywca wieprzowego
w kg zyta i w kg jeczmienia w Polsce w latach
1992-2009

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 7. Ceny skupu zywca wotowego w
Polsce w latach 1990-2009 [zt/kg wagi zywej]
Zrodto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 2. Ceny zywca wieprzowego w USA
w latach 1963-2009 [$/100 kg]
Zrodto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 4. Ceny skupu zyta i pszenicy w Pol-

sce w latach 1997-2009 [zi/dt]
Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 6. Ceny skupu zywca wieprzowego
w Polsce w latach 1990-2009 [zt/kg wagi zywej]
Zrodto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 8. Ceny skupu mleka w Polsce
latach 1990-2009 [z}/1]
Zrodto: opracowanie wiasne.
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dem euro i dolara. Oczekuje sie, ze na przetomie 2011/2012 ceny $§win spadng do poziomu linii A,
czyli do poziomu okoto 3,40 zt/kg tucznikow. Glgbszemu spadkowi ceny moga przeciwdziatac rela-
tywnie wysokie ceny zbdz, ktére spowolnia i ogranicza odbudowe stada swin w Polsce i w Europie.

Ceny skupu zywca wolowego poruszaja si¢ wewnatrz kanatu trendu wzrostowego wyznaczone-
go przez linie A i B. Ceny te nie ulegaly wiekszym wahaniom w latach 2004-2008, gdyz poruszaly si¢ w
waskiej formacji tréjkata wyznaczonego przez linie D i E. Formacja ta powstala w ramach trendu
wzrostowego, co zapowiadato wigksze prawdopodobienstwo kontynuowania wzrostu cen. Potwier-
dzito to wybicie si¢ ceny zywca wotowego w 11 potowie 2008 roku, kiedy to zostala przebita linia E,
gloéwnie dzigki ostabieniu ztotego, co znacznie poprawito optacalnos$é eksportu wotowiny. Analiza
rysunku 7 wskazuje, ze cena powinna docelowo osiagna¢ poziom okoto 5,0 zt (linia B). Ewentualne
przebicie linii B bedzie skutkowato wzrostem ceny do poziomu wyznaczonego przez lini¢ C.

Ceny skupu mleka sa jednym z nielicznych surowcow pochodzenia zwierzecego, ktére rosty w
okresie hossy na rynkach surowcowych, osiagajac nienotowany w Polsce poziom 1,32 zl/1. Zakres
wzrostu zostal wytyczony przez lini¢ oporu C wyznaczona przez 4 lokalne maksima cenowe z lat
1996-2000. Pogorszenie koniunktury na rynku mleczarskim spowodowato spadek cen skupu mleka
i powrdt ceny skupu do kanalu trendu wzrostowego wyznaczonego przez linie A i B. Obecnie
testowana jest linia wsparcia D. Nalezy przypuszczaé, ze w najblizszych miesiacach zostanie po-
nownie przetestowana linia A, co otworzy droge do ponownego wzrostu cen.

Whioski

Przeprowadzona analiza pozwala sformutowac pig¢ wnioskow:

1. Ceny produktéw rolnych réznie zmienialy si¢ na kryzys finansowy na §wiecie. Na sytuacj¢ na
rynkach finansowych czgsciej reagowaly produkty roslinne, ktére sa w wielu przypadkach
podstawa wyzywienia wielu spoteczenstw. W mniejszym stopniu na kryzys reagowaly ceny
surowcow zwierzecych. Jednym z nielicznych wyjatkéw byty ceny mleka.

2. Ceny zb6z na rynkach swiatowych oraz w Polsce stabilizuja si¢ i osiagaja poziomy uzyskiwane
przed pojawieniem sie ,,banki spekulacyjnej” na rynkach surowcowych w2007 roku. W najblizszym
okresie nalezy oczekiwac¢ dalszego powolnego spadku cen zb6z, szczegdlnie w Polsce, gdzie znacz-
nie zmniejszy si¢ zapotrzebowanie na zboza zglaszane przez producentow zywca wieprzowego.

3. Ceny zywca wieprzowego nie zostaty poddane presji wzrostu cen w okresie hossy na rynkach
surowcowych, co przetozylo si¢ na znaczne pogorszenie optacalnosci produkcji wieprzowiny
w Polsce i na $wiecie.

4. Ceny zywca wotowego w Polsce i na swiecie znajduja sie¢ w gérnych czegsciach kanatéw wzro-
stowych, co $wiadczy o ich wysokim poziomie. Dzigki ostabieniu ztotego ceny wolowiny w
Polsce w 2009 roku osiagnety rekordowe poziomy (4,73 zl/kg w marcu) i prawdopodobnie nadal
beda wzrasta¢ az do osiagnigcia poziomu okoto 5,30 zt/kg.

5. Ceny skupu mleka w Polsce i na §wiecie po osiagnigciu rekordowych pozioméw w 2007 roku
znaczaco spadly osiagajac poziomy bliskie swoim wieloletnim liniom wsparcia, co sugeruje
bardzo prawdopodobny koniec spadkow cen.
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Summary

Prices of agricultural products has showed different reaction on the world financial crisis. The plant products
react more on the situation of the financial markets. Less react the prices of animals’ raw. One of the exceptions
was a price of milk. The worst situation was on the hogs market, because the hogs prices change only a little, while
the prices of cereals increase more the 100%. The prices of majority of agricultural rows coming back to the level
of prices which note before the crisis.
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