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Synopsis. Przedstawiono analizê zmian poziomu cen najwa¿niejszych surowców rolnych w okresie kryzysu
finansowego i gospodarczego w latach 2007-2009. Stosunkowo du¿ym zmianom podlega³y ceny zbó¿ i mleka,
które osi¹gnê³y w Polsce i na rynkach �wiatowych swe historyczne maksima, natomiast w przypadku ¿ywca
wieprzowego i wo³owego kryzys nie wp³yn¹³ znacz¹co na poziom ich cen. Od II po³owy 2008 roku zauwa¿alny
jest powrót cen zbó¿ i mleka do wieloletnich kana³ów trendu, co pozwala przypuszczaæ, ¿e w najbli¿szym okresie
nie nast¹pi¹ znacz¹cy wzrost cen surowców rolnych.

Wstêp
Rok 2008 up³yn¹³ pod presj¹ pog³êbiaj¹cego siê �wiatowego kryzysu finansowego, który od II

po³owy 2008 roku coraz silniej zacz¹³ przechodziæ w kryzys gospodarczy. Kryzys ten dotkn¹³ tak¿e
w ró¿nym stopniu poszczególne sektory rolnictwa.

Przyczyn kryzysu finansowego upatruje siê w zbyt niskich stopach procentowych banków
centralnych wielu rozwiniêtych krajów �wiata, szeroko zakrojonym programie kredytów hipotecz-
nych dla ludno�ci o niskich dochodach oraz ograniczeniu nadzoru nad bankami inwestycyjnymi w
USA [Samojlik 2009]. Pocz¹tki kryzysu zauwa¿alne by³y w USA ju¿ na pocz¹tku 2007 roku, gdy
ceny nieruchomo�ci przesta³y rosn¹æ. Czê�æ inwestorów przenios³a wtedy swoje �rodki z rynku
nieruchomo�ci na rynek surowców, takich jak: ropa, mied�, z³oto i inne, co doprowadzi³o w 2008
roku ich ceny do rekordowych poziomów. Czê�æ �rodków trafi³a tak¿e na rynek surowców rolnych,
np. zbó¿, mleka, powoduj¹c znaczny wzrost ich cen. Za³amanie siê cen surowców oraz pog³êbienie
spadku cen nieruchomo�ci doprowadzi³o do powstania olbrzymich strat finansowych, a nierzadko
tak¿e i bankructw banków, ubezpieczycieli, funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finanso-
wych. Prze³o¿y³o siê to na ograniczenie ilo�ci udzielanych kredytów firmom i osobom fizycznym,
co z kolei doprowadzi³o do za³amania siê sprzeda¿y towarów, niekiedy o kilkadziesi¹t procent.

Kryzys, który ogarn¹³ ca³y �wiat nie omin¹³ tak¿e Polski. Spad³o znacz¹co tempo wzrostu
gospodarczego, za³ama³ siê eksport i import, gwa³townie os³abi³a siê waluta, co doprowadzi³o do
powstania du¿ych strat przedsiêbiorstw posiadaj¹cych opcje walutowe. Reperkusje nie ominê³y
równie¿ polskiego rolnictwa.

Celem pracy by³o rozpoznanie wp³ywu kryzysu finansowego na ceny podstawowych produk-
tów rolnych w Polsce oraz perspektyw zmian cen tych produktów.

Materia³, metodyka badañ
Dane wykorzystane w analizach pochodz¹ z komunikatów statystycznych GUS: Ceny produk-

tów rolnych, Pog³owie trzody chlewnej, biuletynów informacyjnych �Rynek wieprzowiny� publi-
kowanych na stronach internetowych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi przez G³ówny In-
spektorat Jako�ci Handlowej Artyku³ów Rolno-Spo¿ywczych (GIJHARS), raportów rynkowych:
Rynek mleka, Rynek miêsa z lat 1993-2007 oraz w przypadku cen w USA z miesiêcznika National
Agricultural Statistics Service � Agricultural prices z lat 1963-2009.

* Praca naukowa finansowana ze �rodków na naukê w latach 2007-2010 jako projekt badawczy rozwojowy R11
009 02.
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W ocenie wp³ywu kryzysu na polskie rolnictwo wykonano analizê poziomu cen produktów
rolnych w USA, które przyjêto jako wyznacznik zmian cen produktów rolnych na rynkach �wiato-
wych. Analiza poziomu cen zosta³a przeprowadzona z wykorzystaniem analizy technicznej, g³ów-
nie linii trendów oraz formacji cenowych, takich jak: formacja podwójnego szczytu, podwójnego
dna, RGR, prostok¹ta itp. Do analizy op³acalno�ci produkcji ¿ywca wieprzowego wykorzystano
relacjê cen ¿ywca wieprzowego do cen wybranych zbó¿.

Wyniki badañ
Ceny zbó¿ na rynkach �wiatowych osi¹gnê³y historyczne maksima dochodz¹c w marcu 2008 roku

do poziomu 10,6 $ za buszel pszenicy (1 buszel = 35,238 litra » 26,6 kg pszenicy) i (w czerwcu 2008
roku) 5,53 $ za buszel jêczmienia (1 buszel = 35,238 litra » 22,6 kg jêczmienia), tj. o ponad 150% wiêcej
ni¿ w po³owie 2006 roku. W lutym 2009 ceny pszenicy i jêczmienia paszowego spad³y od swoich
rekordowych poziomów o blisko po³owê (rys 1). Jednocze�nie ceny powróci³y poni¿ej linii oporów A
i B wyznaczonych przez lokalne maksima z lat 1974 i 1976 (pszenica) i 1981 i 1996 (jêczmieñ), co stwarza
szanse na trwa³y powrót do poziomu cen zbó¿ sprzed kryzysu finansowego.

Inaczej przedstawia³y siê ceny ¿ywca wieprzowego, które kszta³towa³y siê na poziomach z lat po-
przednich i nie przekroczy³y znacz¹co w sierpniu 2008 roku poziomu 60 $ za 100 kg, przebijaj¹c lekko
�rednioterminow¹ opadaj¹c¹ liniê oporu B, ale nie przekraczaj¹c kluczowej d³ugoterminowej linii oporu
A. Od tego momentu ceny ¿ywca spad³y ju¿ o blisko 1/3 (rys. 2). Kryzys finansowy nie mia³ równie¿
wp³ywu na rynek ¿ywca wo³owego, którego ceny utrzymuj¹ siê na wysokich poziomach od 2005 roku,
a wiêc od okresu sprzed kryzysu. Zosta³a wtedy prze³amana wa¿na linia oporu C. Spadek cen obserwo-
wany od po³owy 2008 roku spowodowa³ nad³amanie wa¿nego wsparcia E. Brak szybkiego powrotu cen
powy¿ej poziomu 80 $ spowoduje dalszy spadek cen wo³owiny do poziomu oko³o 65-70 $/100 kg.

Ceny mleka w USA wskazuj¹ na rosn¹c¹ nierównowagê na rynku, o czym �wiadczy stale
rozszerzaj¹cych siê trójk¹t, wewn¹trz którego poruszaj¹ siê ceny. Wzrost cen mleka w 2007 i 2008
roku doprowadzi³ do osi¹gniêcia nowych rekordowych poziomów cen, nie zosta³o jednak przebite
(jedynie naruszone) górne ograniczenie trójk¹ta, które jest jednocze�nie wa¿nym poziomem oporu.
Na pocz¹tku 2009 roku ceny mleka szybko zbli¿a³y siê do dolnego ograniczenia trójk¹ta, przy
którym spadek cen powinien zostaæ zahamowany.

Podobne zmiany cen wyst¹pi³y w Polsce, gdy na pocz¹tku 2008 roku ceny skupu zbó¿ osi¹gnê³y
swoje maksymalne ceny. Ceny skupu ¿yta w kwietniu 2008 roku wynios³y 73,65 z³/dt, a pszenicy 92,16 z³/
dt (rys. 4). Tak znacznego wzrostu cen nie mo¿na wyt³umaczyæ wy³¹cznie niskimi zbiorami zbó¿ w Europie
w 2007 roku, ale przede wszystkim sytuacj¹ na rynkach miêdzynarodowych. Wzrost cen zbó¿ w Polsce by³
ograniczony g³ównie przez umacnianie siê z³otego oraz wysokie zbiory zbó¿ w Polsce w 2007 roku.

Wzrost cen zbó¿ nie prze³o¿y³ siê jednak na wzrost cen ¿ywca wieprzowego, co spowodowa³o
drastyczne pogorszenie siê op³acalno�ci tej produkcji w 2007 i 2008 roku. Dobitnie pokazuje to relacja
cen ¿ywca wieprzowego przeliczona na zbo¿e (rys. 5), gdzie mo¿na zauwa¿yæ, ¿e w latach 2007-2008
relacja ta ukszta³towa³a siê poni¿ej linii wyznaczonej przez minima tej relacji z lat 1993 i 2004, tworz¹c
w marcu 2008 nowe minimum na poziomie 4,4 kg ¿yta za kg ¿ywca wieprzowego i 3,9 kg jêczmienia za
kg ¿ywca wieprzowego. Dopiero ostatni wzrost cen pozwoli³ zbli¿yæ siê do �redniego poziomu relacji
cen ¿ywca wieprzowego do cen zbó¿ 9,4 w przypadku ¿yta i 7,6 w przypadku jêczmienia.

Efektem tak znacznego pogorszenia siê op³acalno�ci produkcji ¿ywca wieprzowego w Polsce
jest spadek poziomu pog³owia trzody chlewnej do poziomu z lat 70. W listopadzie 2008 roku
pog³owie �wiñ wynios³o 14,24 mln szt., tj. o prawie 20% mniej ni¿ rok wcze�niej i 25% mniej ni¿ w
listopadzie 2006, podczas gdy pog³owie macior wynios³o 1,28 mln szt. tj., o 20% mniej ni¿ rok
wcze�niej i o 30% mniej ni¿ dwa lata wcze�niej.

Ceny ¿ywca wieprzowego od 1993 roku poruszaj¹ siê wewn¹trz kana³u trendu wzrostowego
wyznaczonego przez linie A i B (rys. 6). Ceny ¿ywca wieprzowego w 2008 roku przebi³y, a nastêpnie
obroni³y liniê oporu C. W zwi¹zku z powy¿szym na podstawie analizy rysunku 6 nale¿y oczekiwaæ
wzrostu cen ¿ywca wieprzowego do poziomu minimum 5,00 z³/ kg tuczników. Bardzo prawdopo-
dobny jest scenariusz, w którym cena tuczników osi¹gnie poziom oko³o 5,30 z³/kg, a wiêc poziom
wyznaczony przez liniê B. Maksymalna cena zostanie osi¹gniêta prawdopodobnie we wrze�niu lub
w pa�dzierniku, podobnie jak w poprzednich cyklach �wiñskich. Wystêpowanie w analizowanym
okresie 4-letnich cykli �wiñskich wskazuje, ¿e od roku 2010 bêdzie nastêpowa³ spadek cen, który
bêdzie wynika³ z powolnej odbudowy stada �wiñ oraz ponownego umacniania siê z³otego wzglê-
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Rysunek 1. Ceny jêczmienia paszowego i psze-
nicy w USA w latach 1963-2009 [$/buszel]
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 2. Ceny ¿ywca wieprzowego w USA
w latach 1963-2009 [$/100 kg]
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 3. Ceny mleka przemys³owego w
USA w latach 1963-2009 [$/100 kg]
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 4. Ceny skupu ¿yta i pszenicy w Pol-
sce w latach 1997-2009 [z³/dt]
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 7. Ceny skupu ¿ywca wo³owego w
Polsce w latach 1990-2009 [z³/kg wagi ¿ywej]
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 5. Relacja cen ¿ywca wieprzowego
w kg ¿yta i w kg jêczmienia w Polsce w latach
1992-2009
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 8. Ceny skupu mleka w Polsce w
latach 1990-2009 [z³/l]
�ród³o: opracowanie w³asne.

Rysunek 6. Ceny skupu ¿ywca wieprzowego
w Polsce w latach 1990-2009 [z³/kg wagi ¿ywej]
�ród³o: opracowanie w³asne.
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dem euro i dolara. Oczekuje siê, ¿e na prze³omie 2011/2012 ceny �wiñ spadn¹ do poziomu linii A,
czyli do poziomu oko³o 3,40 z³/kg tuczników. G³êbszemu spadkowi ceny mog¹ przeciwdzia³aæ rela-
tywnie wysokie ceny zbó¿, które spowolni¹ i ogranicz¹ odbudowê stada �wiñ w Polsce i w Europie.

Ceny skupu ¿ywca wo³owego poruszaj¹ siê wewn¹trz kana³u trendu wzrostowego wyznaczone-
go przez linie A i B. Ceny te nie ulega³y wiêkszym wahaniom w latach 2004-2008, gdy¿ porusza³y siê w
w¹skiej formacji trójk¹ta wyznaczonego przez linie D i E. Formacja ta powsta³a w ramach trendu
wzrostowego, co zapowiada³o wiêksze prawdopodobieñstwo kontynuowania wzrostu cen. Potwier-
dzi³o to wybicie siê ceny ¿ywca wo³owego w II po³owie 2008 roku, kiedy to zosta³a przebita linia E,
g³ównie dziêki os³abieniu z³otego, co znacznie poprawi³o op³acalno�æ eksportu wo³owiny. Analiza
rysunku 7 wskazuje, ¿e cena powinna docelowo osi¹gn¹æ poziom oko³o 5,0 z³ (linia B). Ewentualne
przebicie linii B bêdzie skutkowa³o wzrostem ceny do poziomu wyznaczonego przez liniê C.

Ceny skupu mleka s¹ jednym z nielicznych surowców pochodzenia zwierzêcego, które ros³y w
okresie hossy na rynkach surowcowych, osi¹gaj¹c nienotowany w Polsce poziom 1,32 z³/l. Zakres
wzrostu zosta³ wytyczony przez liniê oporu C wyznaczon¹ przez 4 lokalne maksima cenowe z lat
1996-2000. Pogorszenie koniunktury na rynku mleczarskim spowodowa³o spadek cen skupu mleka
i powrót ceny skupu do kana³u trendu wzrostowego wyznaczonego przez linie A i B. Obecnie
testowana jest linia wsparcia D. Nale¿y przypuszczaæ, ¿e w najbli¿szych miesi¹cach zostanie po-
nownie przetestowana linia A, co otworzy drogê do ponownego wzrostu cen.

Wnioski
Przeprowadzona analiza pozwala sformu³owaæ piêæ wniosków:

1. Ceny produktów rolnych ró¿nie zmienia³y siê na kryzys finansowy na �wiecie. Na sytuacjê na
rynkach finansowych czê�ciej reagowa³y produkty ro�linne, które s¹ w wielu przypadkach
podstaw¹ wy¿ywienia wielu spo³eczeñstw. W mniejszym stopniu na kryzys reagowa³y ceny
surowców zwierzêcych. Jednym z nielicznych wyj¹tków by³y ceny mleka.

2. Ceny zbó¿ na rynkach �wiatowych oraz w Polsce stabilizuj¹ siê i osi¹gaj¹ poziomy uzyskiwane
przed pojawieniem siê �bañki spekulacyjnej� na rynkach surowcowych w 2007 roku. W najbli¿szym
okresie nale¿y oczekiwaæ dalszego powolnego spadku cen zbó¿, szczególnie w Polsce, gdzie znacz-
nie zmniejszy siê zapotrzebowanie na zbo¿a zg³aszane przez producentów ¿ywca wieprzowego.

3. Ceny ¿ywca wieprzowego nie zosta³y poddane presji wzrostu cen w okresie hossy na rynkach
surowcowych, co prze³o¿y³o siê na znaczne pogorszenie op³acalno�ci produkcji wieprzowiny
w Polsce i na �wiecie.

4. Ceny ¿ywca wo³owego w Polsce i na �wiecie znajduj¹ siê w górnych czê�ciach kana³ów wzro-
stowych, co �wiadczy o ich wysokim poziomie. Dziêki os³abieniu z³otego ceny wo³owiny w
Polsce w 2009 roku osi¹gnê³y rekordowe poziomy (4,73 z³/kg w marcu) i prawdopodobnie nadal
bêd¹ wzrastaæ a¿ do osi¹gniêcia poziomu oko³o 5,30 z³/kg.

5. Ceny skupu mleka w Polsce i na �wiecie po osi¹gniêciu rekordowych poziomów w 2007 roku
znacz¹co spad³y osi¹gaj¹c poziomy bliskie swoim wieloletnim liniom wsparcia, co sugeruje
bardzo prawdopodobny koniec spadków cen.
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Summary
Prices of agricultural products has showed different reaction on the world financial crisis. The plant products

react more on the situation of the financial markets. Less react the prices of animals� raw. One of the exceptions
was a price of milk. The worst situation was on the hogs market, because the hogs prices change only a little, while
the prices of cereals increase more the 100%. The prices of majority of agricultural rows coming back to the level
of prices which note before the crisis.
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