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Synopsis. Zbadano sytuacje¢ finansowa konwencjonalnych i ekologicznych gospodarstw rolnych, prowadzacych
rachunkowos¢ dla celow polskiego FADN. Analiza obejmowata lata 2006-2007 i dotyczyla wybranych typow
gospodarstw rolniczych. Kondycja finansowa konwencjonalnych gospodarstw rolnych w 2007 roku charaktery-
zowala si¢ nieco lepszym stanem, niz w 2006 roku. Natomiast gospodarstwa ekologiczne osiagnely nizsze warto-
$ci wskaznikéw ekonomicznych w analizowanym okresie.

Wstep

Cele jakie stawia Wspolna Polityka Rolna Unii Europejskiej moga by¢ realizowane pod warun-
kiem dobrej znajomosci sytuacji finansowej gospodarstw rolnych funkcjonujacych w jej struktu-
rach. Jednym z narzedzi, ktére umozliwiaja poznanie kondycji finansowej podmiotéw prowadza-
cych dziatalnos¢ gospodarcza jest analiza wskaznikowa [Bednarski 1999]. Podstawa tej analizy sa
dokumenty sprawozdawcze na podstawie, ktdrych sporzadza si¢ rachunek przeptywow pieniez-
nych. Dokumenty te umozliwiaja obliczenie wielu wskaznikéw, wykorzystywanych do poréwnania
jednostek w ramach jednej branzy lub do analizy trendu [Szymanska 2007].

Odpowiedniej wiedzy, dotyczacej funkcjonowania nie tylko gospodarstw konwencjonalnych,
ale rowniez ekologicznych dostarcza sie¢ danych rachunkowosci gospodarstw rolnych (Farm
Accountancy Data Network). Poznanie oraz celowe oddzialywanie na relacje pomiedzy skiadnika-
mi majatkowo-kapitatowymi ma scisty zwiazek z efektywnym funkcjonowaniem gospodarstwa rol-
nego. Biorac pod uwage to, iz dziatalnos¢ rolnicza podlega takim samym zasadom ekonomicznym
jak i branze pozarolnicze, zasadnym staje si¢ okreslenie przecigtnych wskaznikéw finansowych
jakie osiagaja gospodarstwa rolne w Polsce. Dynamiczny przyrost liczby gospodarstw ekologicz-
nych, szczegdlnie po 2004 roku sktania takze do analizy ich kondycji finansowe;j.

Cel i metodyka badan

Zasadniczym celem opracowania byta ocena kondycji finansowej, ktéra przeprowadzono na
podstawie wybranych wskaznikéw ekonomicznych gospodarstw indywidualnych prowadzacych
dziatalno$¢ metoda konwencjonalna i ekologiczna.

Do obliczen poszczegolnych wskaznikow postuzono si¢ wynikami uzyskanymi przez konwen-
cjonalne i ekologiczne indywidualne gospodarstwa rolne prowadzace rachunkowo$¢ w ramach
Polskiego FADN w roku 2006 i 2007. Dane pochodzily z gospodarstw rolnych, ktorych wielkos¢
ekonomiczna wynosita co najmniej 2 ESU [Skarzynska, Goraj, Zigtek 2005]. Odnosnie gospodarstw
ekologicznych, nalezy zaznaczy¢, ze ich wyniki nie sa reprezentatywne dla gospodarstw ekologicz-
nych znajdujacych si¢ w zasiggu obserwacji Polskiego FADN. Z uwagi na wystgpowanie w anali-
zowanym okresie gospodarstw ekologicznych tylko w trzech typach rolniczych ,,uprawy polowe”,
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,ZWierzgta zywione w systemie wypasowym” i ,,mieszane”, tylko takie wybrano do poréwnania
sposréd gospodarstw konwencjonalnych.

W ramach analizy wskaznikowej obliczono wybrane wskazniki ptynnosci, zadluzenia, spraw-
nosci dziatania i rentownosci. Charakteryzuja one cztery podstawowe plaszczyzny dzialania przed-
sigbiorstwa [Bednarski 1999]. Do obliczenia wybranych wskaznikow przyjeto zatozenie, ze rok
obrotowy wynosi 365 dni. Z powodu rozpoczecia w 2006 roku prowadzenia rachunkowosci przez
gospodarstwa ekologiczne w Polskim FADN, nie obliczono dla tego okresu wskaznikéw rotacji
aktywow, zapasow oraz zobowiazan krotkoterminowych.

Wyniki badan

Analiza ptynnosci ma na celu dostarczenie informacji o efektywnosci finansowej przedsigbior-
stwa. Wskazniki za$ informuja o zdolnosci badanej firmy do wywiazywania si¢ z krétkotermino-
wych zobowigzan oraz jej mozliwosci do natychmiastowego dostepu do gotowki. Utrata plynnosci
moze doprowadzi¢ do niewyplacalno$ci. Przeciwnie, nadmierne $rodki pieniezne moga swiadczy¢
o zlym wykorzystaniu wolnych zasobéw [Bednarski 1999]. W tabeli 1 przedstawiono wartosci
wskaznikow finansowych osiagnigtych przez konwencjonalne gospodarstwa rolne. Sposrod trzech
typow rolniczych najnizsza wartos¢ wskaznika biezacej ptynnosci osiagnety gospodarstwa typu
,uprawy polowe”. W 2006 roku wartos$¢ ta wynosita 3,51, a w nastgpnym badanym roku 3,71.
Najwyzsze wartosci odnotowano w gospodarstwach z produkcja mieszang — wyniosty one 5,72
W pierwszym analizowanym roku i 5,85 w nastgpnym. Gospodarstwa rolne we wszystkich analizo-

_wanych typach w 2007 roku osiagnety wyzsze warto$ci tego wskaznika. Uzupetnieniem analizy
plynnosci byt wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej, skorygowany o wartos¢ zapaséw. Naj-
nizsza warto$¢ tego wskaznika osiagnely gospodarstwa w typie ,,upraw polowych” (odpowiednio
do analizowanego okresu 2,04 i 2,12), natomiast najwyzsza w typie ,,mieszane” (3,77 i 3,42). Takze w
gospodarstwach wielokierunkowych byta najwigksza réznica pomigdzy biezaca a szybka ptynno-
$cig. Swiadczy to o tym, iz gospodarstwa z mieszana produkcja utrzymywaly wysokie zapasy
roznorodnych §rodkéw obrotowych i w niewielkim stopniu si¢ zadtuzaty. Niekorzystnym trendem
bylo zwigkszenie wartosci zapasow w 2007 roku w stosunku do 2006, co znalazto odzwierciedlenie
we wzroscie roznicy pomigdzy dwoma przedstawianymi wskaznikami.

Ocena zadluzenia ma na celu okres$lenie udziatu kapitalu obcego w finansowaniu majatku go-
spodarstwa. Diagnoza, wynikajaca z analizy struktury finansowej ma decydujace znaczenie, np. w
przyznawaniu kredytéw [Szymanska 2007]. Niskie wartosci wskaznikow zadtuzenia §wiadczyly o
wysokiej niezaleznosci finansowej gospodarstw, a aktywa byly pokrywane w przewazajacej czesci
kapitatami wlasnymi. Warto$ci wskaznikéw zadtuzenia w przypadku gospodarstw konwencjonal-
nych w typach ,,uprawy polowe” i ,,mieszane” nieznacznie obnizyty si¢ w stosunku do 2006 roku.
Gospodarstwa w typie ,,zwierzgta zywione w systemie wypasowym’” nieznacznie zwigkszyly zadlu-
zenie w 2007 roku w poréwnaniu do 2006.

Wskazniki aktywnosci nazywane czesto wskaznikami sprawnosci dziatania, umozliwiaja oceng
efektywnosci wykorzystania zasobow majatkowych jednostki gospodarczej. Informuja o poziomie
efektywnego wykorzystania aktywow, okreslaja zdolnos¢ przedsiebiorstwa do zmiany zapaséw i
naleznosci na gotowke oraz zdolnos¢ do sptaty zobowiazan biezacych [Bednarski 1999]. W anali-
zie wykorzystano trzy wskazniki, tj. wskaznik rotacji aktywow, rotacji zapasdw i rotacji zobowiazan
krotkoterminowych. Najwyzsza warto$¢ przychodow ze sprzedazy osiagnigto z 1 zt zaangazowane-
go majatku (w2006 roku— 0,43 zt) w przypadku gospodarstw w typie ,,uprawy polowe”. Gospodar-
stwa w pozostalych typach generowaly z 1 zt aktywow okoto 0,31 zt przychodow ze sprzedazy.
Byly to wartos$ci bardzo niskie, ale typowe dla rolnictwa z uwagi na dhugi cykl produkcji oraz
wysoka kapitatochtonno$¢ [Kaczmarek 2007]. W 2007 roku gospodarstwa we wszystkich typach
rolniczych osiagnety nizsze wartosci tego wskaznika, co byto tendencja niekorzystna i $wiadczyto
o nizszych przychodach ze sprzedazy w przeliczeniu na jednostke majatku. Czas zamrozenia srod-
kéw w zapasach byl najdtuzszy w gospodarstwach o mieszanej produkcji (okoto 71 dni), a najdtuz-
szym okresem splaty zobowiazan krétkoterminowych charakteryzowaly si¢ gospodarstwa specja-
lizujace si¢ w uprawach polowych (okoto 41 dni). W drugim badanym roku gospodarstwa we
wszystkich typach wydtuzyty okres odnawiania zapasdéw oraz sptaty zobowiazan krétkotermino-
wych. Wiazalo si¢ to z gromadzeniem zapaséw na wyzszym poziomie. Analiza rentownosci infor-
muje o szybkosci zwrotu zaangazowanego kapitalu [Szymariska 2007]. Najwyzsza rentowno$cia
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Tabela 1. Wskazniki finansowe uzyskane przez konwencjonalne gospodarstwa rolne w latach
2006-2007 wedtug wybranych typow rolniczych

Nazwa wskaznika Uprawy Zwierzeta zywione w | Mieszane
polowe |systemie wypasowym

2006 | 2007 2006 2007 2006 | 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 3,51 | 3,71 3,64 419 572 | 585
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej 2,04 | 212 2,60 2,51 3,77 | 342
Wskaznik ogélnego zadtuzenia [%] 17,08 | 15,75 14,14 14,16 10,170 9,84
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego [%)] 20,60| 18,70 16,47 16,50 11,23 | 10,92
Wskaznik zadiuzenia dtugoterminowego [%] 14.21| 12,72 12,60 12,97 7,73 | 7,58
Wskaznik rotacji aktywéw [razy] 0,43 | 0,35 0,31 0,27 0,32 | 0,27
Wskaznik rotacji zapasow [dni] 66,89 | 88,38| 44,98 64,21 71,45| 98,20
Wskaznik rotacji zobowigzan krétkoterminowych [dni]| 41,01 | 53,04 33,77 4261 31,60 | 41,26
Wskaznik rentownosci sprzedazy [%] 38,05 | 47,71 51,22 49,85 4113 | 41,92
Wskaznik rentownosci aktywow [%] 12,69 15,58 12,10 12,66 10,47 | 10,84
Wskaznik rentownosci kapitatu 15,30 18,50 14,09 14,75 11,65| 12,02
wiasnego [%]

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie: Wyniki standardowe... w 2006 i 2007 r. 2008-2009.

sprzedazy w analizowanym okresie charakteryzowaty si¢ gospodarstwa utrzymujace zwierzeta w
systemie wypasowym (okoto 50%), z korzystnymi cenami mleka oraz zywca. Gospodarstwa specja-
lizujace sie¢ w uprawach polowych zwigkszyly warto$¢ tego wskaznika z 38,05% w 2006 roku do
47,71% w roku nastepnym. Spowodowane bylo to miedzy innymi korzystnymi cenami produktow
roslinnych szczegdlnie zboz. Najwyzsza zdolnoscia aktywow do generowania dochodow wykaza-
ly sie gospodarstwa w typie ,,uprawy polowe”. Charakteryzowaly si¢ one takze najwyzsza rentow-
no$cia kapitatu wlasnego i jako jedyne w 2007 roku powiekszyly wartos¢ tego wskaznika o oko-
fo 3%.

Wprowadzenie regulacji prawnych i doptat do rolnictwa ekologicznego byto gtéwnym czynni-
kiem przyczyniajacym sie do wzrostu liczby gospodarstw ekologicznych w kraju [ Tyburski, Zakow-
ska-Biemans 2007]. Na taka dynamike liczby gospodarstw stosujacych metody ekologiczne miaty
takze wptyw przystapienie Polski do Unii Europejskiej i mozliwo$¢ korzystania z programéw pomo-
cowych skierowanych do rolnictwa.

W tabeli 2 przedstawiono wskazniki finansowe uzyskane przez ekologiczne gospodarstwa
rolne w latach 2006-2007. Biezaca ptynno$¢ finansowa we wszystkich typach rolniczych osiagneta

Tabela 2. Wskazniki finansowe uzyskane przez ekologiczne gospodarstwa rolne w latach 2006-
2007 wedlug wybranych typéw rolniczych

Nazwa wskaznika Uprawy Zwierzeta zywione w | Mieszane
polowe |systemie wypasowym

2006 | 2007 2006 2007 2006 | 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 597 | 441 6,99 3,22 16,44 | 554
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej 3,50 | 2,69 5,84 1,98 12,16 | 3,16
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia [%] 7,87 | 11,04 14,01 14,33 518 | 6,57
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego [%] 8,54 | 12,41 16,29 16,72 547 | 7,03
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego [%] 581 | 9,11 13,49 13,26 437 | 417
Wskaznik rotacji aktywéw [razy] - 0,26 - 0,16 - 0,16
Wskaznik rotacji zapaséw [dni] - 89,38 - 85,51 - 138,66
Wskaznik rotacji zobowigzan krotkoterminowych [dni]| - 37,98 - 60,50 - 43,55
Wskaznik rentownos$ci sprzedazy [%] 62,66 | 67,71 107,69 72,87 84,71| 80,38
Wskaznik rentownosci aktywow [%)] 15,10| 16,59 12,37 10,67 13,35| 12,18
Wskaznik rentowno$ci kapitatu wlasnego [%] 16,39 | 18,65 14,38 12,46 14,08 | 13,03

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie: Wyniki standardowe... w 2006 i 2007 r. 2008-2009.
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warto$¢ powyzej 3,22. W przypadku gospodarstw o mieszanej produkcji, w 2006 roku wskaznik
biezacy osiagnat warto$¢ 16,44, a rok pdzniej — 5,54. Przyczyna tak duzej réznicy byt spadek
wartosci aktywdw obrotowych, w szczegolnosci stada obrotowego oraz wzrost zadtuzenia krétko-
terminowego. Gospodarstwa ekologiczne w wigkszym stopniu ponosily koszty utrzymania zapa-
sow, niz gospodarstwa konwencjonalne. Najnizszy wskaznik szybkiej plynnosci osiagnely w 2007
roku gospodarstwa specjalizujace sie w chowie zwierzat zywionych w systemie wypasowym (1,98).
Zaobserwowano obnizenia si¢ warto$ci wskaznika szybkiego w 2007 roku w poréwnaniu do 2006
r., we wszystkich typach gospodarstw ekologicznych, mimo doptat do tego rodzaju dziatalnos$ci.
Gospodarstwa ekologiczne w mniejszym stopniu korzystaly z kapitatu obcego. Gospodarstwa w
typie ,,zwierzgta zywione w systemie wypasowym” zaciagaly zobowiazania w porownywalnej wy-
sokosci, jak gospodarstwa konwencjonalne w tym samym typie, natomiast w pozostalych udziat
zadhuzenia ogdlnego i kapitalu wlasnego osiagal znacznie nizsze wartosci. Sytuacja taka zmniejsza-
ta mozliwos$ci wykorzystania dzwigni finansowej, a tym samym mogta wptynaé na obnizenie ren-
towno$¢ kapitatu wtasnego. Odwrotnie jak w przypadku gospodarstw konwencjonalnych, poziom
zadluzenia gospodarstw ekologicznych w 2007 roku wzrdst w porownaniu do 2006 roku.

Wskaznik rotacji aktywow w analizowanym roku przyjmowat niskie warto$ci: 0,26 dla gospo-
darstw specjalizujacych si¢ w uprawach polowych oraz 0,16 dla pozostatych typéw. Niskie warto-
$ci tego wskaznika sa typowe dla rolnictwa, jednak osiagnigte wyniki sa znacznie nizsze od wyni-
kéw uzyskanych przez gospodarstwa konwencjonalne. Na taka warto§¢ mialy wpltyw przede
wszystkim nizsze przychody ze sprzedazy produktéw. Najwyzsza rotacja zapasow charakteryzo-
waly si¢ gospodarstwa w typie ,,mieszane” (138,66 dni), a najdluzszym okresem zamrozenia $rod-
kéw w zapasach gospodarstwa w typie ,,zwierzgta zywione w systemie wypasowym” (60,5 dni).

W analizowanym okresie, gospodarstwa ekologiczne specjalizujace si¢ w uprawach polowych
osiagnely najwyzsza rentowno$¢ aktywow i kapitatow wiasnych, odpowiednio: w 2006 roku —
15,101 16,39%, w2007 roku— 16,59 i 18,65%. Pozostate w badanych typach rolniczych nie osiagne-
ly takiego poziomu, a w roku 2007 wartos$¢ tych wskaznikéw rentownosci jeszcze si¢ obnizyla.
Rentownos¢ sprzedazy we wszystkich typach gospodarstw ekologicznych byta znacznie wyzsza
od rentownosci gospodarstw konwencjonalnych. W roku 2006 w typie rolniczym ,,zwierzeta zywione
w systemie wypasowym” ekologiczne gospodarstwa osiagnety wynik 107,69%. Na taka wartos$¢
mialy wpltyw przede wszystkim doptaty do produkcji ekologicznej, w sumie stanowity one okoto
70% wartosci dochodu z rodzinnego gospodarstwa rolnego.

Whioski

1. Gospodarstwa w typie ,,mieszane” osiagaly najwyzsze warto$ci wskaznikéw plynnosci spo-
$rod gospodarstw konwencjonalnych oraz w najmniejszym stopniu korzystaly z kapitaléw
obcych, jednocze$nie charakteryzowaly si¢ najnizszymi wskaznikami rentownosci. Niska war-
tos¢ wskaznikow zadtuzenia uniemozliwita wykorzystanie dzwigni finansowej do podniesienia
rentownosci kapitatu wlasnego.

2. Najefektywniejsza dziatalnoscia charakteryzowaly si¢ gospodarstwa w typie ,,uprawy polo-
we”. Ich wskazniki rentownosci osiagaly najwyzsze wartosci. W roku 2007 kondycja finanso-
wa gospodarstw konwencjonalnych we wszystkich badanych typach rolniczych ulegta popra-
wie w poréwnaniu do 2006 roku.

3. Analogicznie jak w przypadku gospodarstw konwencjonalnych gospodarstwa ekologiczne
roznych typow rolniczych osiagaly zréznicowane wartosci wskaznikéw finansowych. Naj-
wyzsza plynnoscia charakteryzowaly si¢ gospodarstwa ekologiczne nieposiadajace dominuja-
cego kierunku produkcji, natomiast najwyzsze wskazniki rentownosci osiagnety gospodar-
stwa specjalizujace si¢ w uprawach polowych.

4. Znacznie wyzsza rentownos¢ sprzedazy osiagaly gospodarstwa ekologiczne w poréwnaniu z
konwencjonalnymi. Na taki wynik wptyw miaty przede wszystkim doptaty do tego rodzaju
dziatalnosci.

5. Pomimo wsparcia finansowego gospodarstw ekologicznych tylko gospodarstwa z typu ,,upra-
wy polowe” osiagnely w 2007 roku wyzsze wartosci wskaznikow rentownosci, w pozostalych
typach obnizyly efektywno$¢ gospodarowania.
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Summary

In this study the economic situation of conventional and organic farms carrying out accounting for the
purposes of Polish FADN was investigated. The analysis spanned the years 2006-2007 and concerned the chosen
types of farming. In 2007 was the financial standing of conventional farms slightly better than in 2006, whereas
the values of economic indicators of organic farms were lower over the compared period of time.
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