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STRATEGIE OSZCZEDNOSCIOWE GOSPODARSTW
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Paulina Aniota, Zbigniew Gota$

Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu

Abstrakt. W artykule przedstawiono wyniki klasyfikacji typow strategii oszcz¢dnoscio-
wych gospodarstw domowych. Klasyfikacje przeprowadzono z wykorzystaniem metody
analizy skupien na podstawie portfolio oszczgdnosciowego gospodarstw domowych. Wy-
odrebniono sze$¢ typow strategii: niskiego ryzyka, konserwatywna, wybitnie bierna, wy-
bitnie konserwatywna, dywersyfikacji, agresywna.

Stowa kluczowe: oszczednosci, struktura oszczgdnos$ci, gospodarstwa domowe, strategie
oszczednosciowe

WSTEP

Oszczednosci, w tym réwniez oszczednosci gospodarstw domowych, sa jednym
z podstawowych zrédel wzrostu gospodarczego. Wazne jest zatem badanie nie tylko
poziomu i struktury oszczednosci gospodarstw domowych oraz ich zmian, lecz takze
systematyczne analizowanie zachowan finansowych gospodarstw domowych w obsza-
rze zarzadzania oszczedno$ciami.

Poniewaz sektor gospodarstw domowych jest bardzo zréznicowany, zar6wno pod
wzgledem cech ekonomicznych, spotecznych jak i psychologicznych, dlatego traktowa-
nie go w ujeciu ogolnym wydaje si¢ niewystarczajace. Nalezy bowiem sadzi¢, ze
w znacznie wigkszym stopniu zréznicowanie to beda odzwierciedla¢ strategie finanso-
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we gospodarstw domowych, ktore poprzez ich klasyfikacje zobrazuja wewnetrzna
struktur¢ badanego zjawiska.

W Szwecji proby wyodrebnienia strategii finansowych gospodarstw domowych
podjeto juz w 1997 roku [Gunnarsson i Wahlund 1997], definiujac tym samym strategie
finansowe gospodarstw domowych jako schemat gromadzenia réznych typow aktywow
finansowych, w tym dlugow i1 kredytow, zaobserwowany w grupie gospodarstw.
W Polsce badania w zakresie tak rozumianych strategii prowadzi si¢ stosunkowo rzad-
ko. Klasyfikacja zachowan finansowych gospodarstw domowych zajmowat si¢ Fatuta
[2010]. Tematyke te podjat tez Smyczek [2001], ktoéry dokonat jednak klasyfikacji za-
chowan finansowych na rynku ustug bankowych klientow indywidualnych, a nie go-
spodarstw domowych.

Celem prezentowanej pracy jest klasyfikacja typow strategii oszczedno$ciowych go-
spodarstw domowych w Polsce na podstawie ich portfolio oszczgdnosciowego, infor-
mujacego o strukturze oszczednosci.

MATERIAL. BADAWCZY

W pracy wykorzystano dane jednostkowe ponad 12 tysiecy gospodarstw domowych,
objetych badaniem Diagnozy Spotecznej w 2011 roku. Diagnoza Spoteczna jest kom-
pleksowym badaniem warunkéw i jakosci zycia Polakéw w ich wlasnej ocenie, prze-
prowadzanym przez Rade Monitoringu Spotecznego cyklicznie od 2000 roku. Od 2003
roku badanie przeprowadzane jest co dwa lata. Obejmuje ono zarowno aspekty ekono-
miczne gospodarstw domowych (np. zasobno$¢ materialng, sytuacj¢ dochodowa, spo-
sob gospodarowania dochodem), jak i pozaekonomiczne (np. ksztalcenie, styl zycia,
ochrone zdrowia, dobrostan psychiczny, zadowolenie z ré6znych aspektow zycia). Dia-
gnoza Spoteczna zawiera réwniez szereg informacji dotyczacych szeroko rozumianych
aspektow zachowan oszczedno$ciowych gospodarstw domowych [Diagnoza... 2011].

Diagnoza Spoteczna sklada si¢ z dwoch kwestionariuszy. Pierwszy dotyczy gospo-
darstwa domowego jako catosci, a na pytania w nim zawarte odpowiada gtowa gospo-
darstwa domowego lub osoba najlepiej zorientowana w jego sprawach. Z kolei drugi
kwestionariusz jest indywidualnie wypelniany przez wszystkich cztonkéw gospodar-
stwa domowego, ktorzy ukonczyli 16 lat. Na potrzeby prezentowanego artykulu bazy
danych jednostkowych z obu kwestionariuszy zostaty potaczone. Umozliwilo to zwigk-
szenie mozliwosci analitycznych, tj. zbadanie zwigzku realizowanych strategii oszczed-
nosciowych z roznymi cechami spoteczno-ekonomicznymi gospodarstw oraz ich gtow.

METODA BADAWCZA

Zachowania konsumentéw, w tym gospodarstw domowych, sg bardzo zréznicowa-
ne. Skala tego zréznicowania ksztattuje si¢ pod wplywem czynnikéw ekonomicznych,
spotecznych i psychicznych, blizszego oraz dalszego otoczenia, w ktérym funkcjonuja.
Typologia danej populacji umozliwia uwidocznienie tych niejednorodnosci w wielo-
wymiarowej przestrzeni wyznaczonej przez wiele cech jednoczes$nie. Glownym zada-
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niem typologii jest wyodrgbnienie typow i opisanie ich w taki sposob, aby wyekspono-
wac charakterystyczne ich cechy [Smyczek 2001].

W celu wyodrebnienia typow strategii oszczednosciowych gospodarstw domowych
zastosowano metody grupowania wielowymiarowego, bedace narzedziem statystycznej
analizy wielowymiarowej. Celem metod grupowania wielowymiarowego jest podziat
zbioru obserwacji na jednorodne podzbiory, na podstawie zbioru cech je opisujacych
[Poczta-Wajda 2010]. W pracy wykorzystano nichierarchiczng metod¢ analizy skupien
(metode k-$rednich), w ktdrej a priori ustala si¢ liczbe wyodrebnionych skupien. Sku-
pienia sa formowane w taki sposob, zeby obiekty umieszczone wewnatrz danego sku-
pienia byly jak najbardziej do siebie podobne, natomiast wyodrebnione skupienia moz-
liwie jak najbardziej roznity si¢ od siebie. Metoda k-$rednich tworzy k skupien roznig-
cych si¢ od siebie w mozliwie najwigkszym stopniu. Celem tej metody jest wigc wyod-
rebnienie homogenicznych grup, przy minimalizacji zmienno$ci wewnatrz skupien oraz
maksymalizacji zmienno$ci pomigedzy poszczegdlnymi skupieniami [Stanisz 2007].

Metode analizy skupien zastosowano do badania kompozycji portfela oszczedno-
sciowego gospodarstw domowych, co umozliwia uzyskanie cennych informacji na
temat roznych typow strategii finansowych tych gospodarstw. Podstawowym kryterium
klasyfikacji dokonanej z zastosowaniem analizy skupien sa wiec poszczegédlne produkty
finansowe. Analiza skupien zostala przeprowadzona na podstawie 10 zmiennych, repre-
zentujacych rézne formy oszczedzania, jak:

1) lokaty w bankach w ztotych,
2) lokaty w bankach w walutach,
3) fundusze emerytalne,
4) fundusze inwestycyjne,
5) obligacje,
6) papiery wartosciowe notowane na gietdzie,
7) udziaty i akcje prywatnych spotek notowanych na gietdzie,
8) nieruchomosci,
9) inne niz nieruchomosci dobra materialne,
10) gotowka.

Fakt deklarowania (,,tak” lub ,,nie”) przez gospodarstwo domowe wyzej wymienio-
nych form oszczg¢dzania stanowil podstawe identyfikacji i nazewnictwa typow strategii
oszczgdnosciowych. Poniewaz jednak nie jest znana liczba skupien, a zastosowane
zmienne (formy oszcz¢dzania) sa zmiennymi jakosciowymi, za najlepsza metod¢ gru-
powania nalezy uzna¢ metodg k-srednich, zawarta np. w module Statistica Data Mining.
Ponadto, zastosowanie w tym przypadku V-krotnego sprawdzianu krzyzowego, umoz-
liwia odnalezienie optymalnej liczby skupien, ktora — wedlug Sagana [2010] — wynosi
od trzech do sze$ciu.

Uzyskane wyniki klasyfikacji stanowily podstawe do charakterystyki (profilowania)
poszczegdlnych skupien (typow strategii oszczgdnosciowych gospodarstw). Profilowa-
nie typéw zostato przeprowadzone poprzez tabulacje krzyzowa za pomoca tabel kon-
tyngencji, ktore pokazuja jednoczesny rozktad kilku cech.

1(27) 2013



22 P. Aniota, Z. Gotlas

WYNIKI BADAN

Na podstawie przyjetych kryteriow segmentacji (form oszczedzania) wyodrebniono
sze$¢ typow strategii oszczednosciowych (tab. 1, ryc. 1):

I. Strategia niskiego ryzyka,

II. Strategia konserwatywna,

II1. Strategia wybitnie bierna,

IV. Strategia wybitnie konserwatywna,

V. Strategia dywersyfikacji,

VL. Strategia agresywna.

Tabela 1. Wyznaczniki strategii oszcz¢dnosciowych gospodarstw domowych
Table 1. Indicators of households’ saving strategies

e B

Formy oszczednosci Typ strategii* — Type of strategy

Form of savings I I I v v VI

Lokaty w bankach w ztotych 86,2 90,4 0,0 100,0 92,9 0,0
Bank deposits in zlotys
Lokaty w bankach w walutach 9,6 3,9 1,1 5,6 78,6 0,0
Bank currency deposits
Obligacje 100,0 0,0 0,7 0,0 57,1 1,6
Bonds
Fundusze inwestycyjne 22,3 5,6 2,3 4,9 100,0 100,0
Investment funds
Fundusze emerytalne 7.4 3,8 2,3 5,0 57,1 15,6
Pension funds
Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie 6,4 2,2 1,2 2,1 71,4 17,2
Securities listed on the stock exchange
Udzialy i akcje prywatnych spotek notowa- 7,4 2,3 0,7 2,1 28,6 4,7
nych na gietdzie
Private shares of listed companies
Nieruchomosci 32 2,3 1,7 5,3 64,3 6,3
Real estate
Inne niz nieruchomosci dobra materialne 2,1 1,4 0,7 3,0 21,4 4,7
Goods other than real estate
Gotowka 34,0 0,0 100,0 100,0 64,3 0,0
Cash

*Czestos¢ deklarowania posiadania produktéw oszczgdnosciowych (% gospodarstw).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza spoteczna... [dostep: 2.01.2012].
*Frequency of declaration about possessing saving products (% of households).
Source: own calculation based on: Diagnoza spoteczna... [access: 2.01.2012].
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VI.
Strategia agresywna
V.  Aggressive strategy

Strategia dywersyfikacji 1,6%
Diversification strategy
0,4% Lo
’ Strategia niskiego ryzyka
V. ~ Low-risk strategy
Strategia wybitnie 2,4%
konserwatywna
Very conservative strategy
17,6
. II.
Strategia wybitnie bierna Strategia konserwatywna
Very passive strategy Conservative strategy
25,4% 52,7%

Ryec. 1. Typy strategii oszczednosciowych gospodarstw domowych
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: Diagnoza spofeczna... [dostep:
2.01.2012].

Fig. 1. Types of households’ saving strategies
Source: own calculation based on: Diagnoza spoteczna... [access: 2.01.
2012].

W tabelach 2 i1 3 zawarto podstawowe informacje dotyczace wyodrebnionych typow
strategii oszczednosciowych gospodarstw domowych, umozliwiajace ich charakterysty-
ke w aspekcie zachowan i probleméw finansowych oraz w perspektywie cech spotecz-
no-ekonomicznych. Ich analiza stanowi podstawe do szczegdtowego opisu wyodreb-
nionych typow strategii.

Tabela 2. Zachowania i problemy finansowe gospodarstw domowych w uktadzie typow strategii
oszczgdnosciowych (%)
Table 2. Households’ behaviours and financial problems by type of saving strategy (%)

Wyszezegolnienie Typ strategii — Type of strategy
Specification I 1l 11 v \% VI

1 2 3 4 5 6 7

Warto$¢ oszczednosci
Savings value

do wysokosci miesigcznych dochodow 54 19,7 38,5 10,9 0,0 15,6
gospodarstwa domowego
up to monthly household income

powyzej miesiecznych — do trzymiesigez- 21,7 33,6 35,9 28,6 7,1 21,9
nych dochodoéw gospodarstwa domowego
above monthly — to 3 months household
income
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Tabela 2 — cd. / Table 2 — cont.

1 2 3 4 5 6 7

powyzej trzymiesigcznych — do pétrocz- 25,0 21,8 14,2 27,3 28,6 28,1
nych dochodoéw gospodarstwa domowego
above 3 months to half year household
income

powyzej potrocznych — do rocznych do- 19,6 11,7 5,0 16,6 14,3 21,9
chodéw gospodarstwa domowego
above half year — to yearly household
income

powyzej rocznych dochodow gospodarstwa| 19,6 7,3 1,8 10,3 50,0 7,8
domowego
above yearly household income

Zadhuzenie
Indebtedness

ma kredyty lub pozyczki 21,3 32,2 29,0 25,5 21,4 48,4
have credit or loan

do wysokosci miesigcznych dochodow 15,0 25,0 27,1 19,8 0,0 13,3
gospodarstwa domowego
up to monthly household income

powyzej miesigcznych do trzymiesigcz- 20,0 20,7 20,2 30,5 333 13,3
nych dochodow gospodarstwa domowego
above monthly — to 3 months household
income

powyzej trzymiesigcznych — do potrocz- 5,0 15,7 17,1 12,4 0,0 33
nych dochodéw gospodarstwa domowego
above 3 months to half year household
income

powyzej potrocznych — do rocznych do- 25,0 11,9 8,2 15,8 0,0 6,7
chodéw gospodarstwa domowego
above half year — to yearly household
income

powyzej rocznych dochodéw gospodarstwa| 30,0 233 20,5 18,1 66,7 56,7
domowego
above yearly household income

Sytuacja dochodowa
Income situation

pogorszyta si¢ 11,2 17,5 15,7 12,1 14,3 22,4
has got worse

poprawita si¢ 6,7 13,0 14,7 15,8 35,7 22,4
get better

nie zmienita si¢ 82,0 69,5 69,6 72,1 50,0 55,2
no changed

,»Wiazanie konca z koncem”
Make ends meet

z wielka trudnoscia 0,0 42 4,8 1,0 7,1 1,6
with great difficulty
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Tabela 2 — cd. / Table 2 — cont.

1 3 4 5 7
z trudnoscia 4.4 11,4 9,8 6,3 0,0 6,3
with difficulty
z pewna trudnoscia 33,0 33,5 38,3 32,8 0,0 31,3
with some difficulty
raczej tatwo 44,0 38,5 39,6 45,8 78,6 48,4
rather easily
tatwo 18,7 12,4 7,5 14,1 14,3 12,5
easily

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Diagnoza spoleczna... [dostep: 2.01.2012].
Source: own calculation based on: Diagnoza spoteczna... [access: 2.01.2012]

Tabela 3. Cechy spoteczno-ekonomiczne gospodarstw domowych w ukladzie typdw strategii
oszczgdnosciowych
Table 3. Households’ socio-economic features by type of financial strategy

Typ strategii — Type of strategy

Wyszczegdlnienie
Specification I 1l it v \% VI
1 2 3 4 5 6 7
Wiek
Age
<24 1,1% 0,6% 1,3% 0,6% 7,1% 3,1%
25-34 6,5% 9,0% 9,6% 7,7% 21,4% 26,6%
35-44 5,4% 17,1% 14,8% 16,8% 7,1% 28,1%
45-59 33,3% 34,7% 32,8% 37,7% 50,0% 23,4%
60-64 21,5% 12,7% 10,9% 15,1% 14,3% 6,3%
65+ 32,3% 25,9% 30,6% 22,1% 0,0% 12,5%
$redni wiek 59,0 54,9 56,4 54,4 45,7 45,3
average age
Ple¢
Sex
mezczyzna — man 75,5% 71,7% 72,3% 78,7% 85,7% 76,6%
kobieta — woman 24,5% 28,3% 27,7% 21,3% 14,3% 23,4%

Miejsce zamieszkania
Place of living

wie$ — village 17,0% 28,4% 44,3% 37,8% 14,3% 12,5%

miasto do 100 tys. mieszkancow 34,0% 33,9% 33,6% 35,2% 28,6% 21,9%
city up to 100 thousand inhabitants

miasto powyzej 100 tys. mieszkancow 48,9% 37,8% 22.2% 27,0% 57,1% 65,6%
city above 100 thousand inhabitants
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Tabela 3 —cd. / Table 3 — cont.

1 2 3 4 5 6 7
Wyksztatcenie
Education
podstawowe i nizsze 4,3% 9,2% 18,6% 9,8% 0,0% 1,6%
primary and lower
zasadnicze zawodowe/gimnazjum 16,0% 25,0% 32,9% 25,8% 7,1% 9,4%
vocational/junior high school
Srednie 39,4% 30,9% 30,0% 31,8% 28,6% 29,7%
secondary
wyzsze i policealne 40,4% 34,9% 18,6% 32,5% 64,3% 59,4%
higher
$rednia liczba lat nauki 14,0 13,3 11,6 13,0 15,9 15,3
average number of years of educa-
tion

Status spoteczno-zawodowy
Socio-professional status

pracownicy 38,3% 42,0% 39,1% 40,1% 57,1% 54,7%
employees

prywatni przedsigbiorcy 3,2% 7,6% 6,0% 11,6% 28,6% 18,8%
entrepreneurs

rolnicy 3,2% 4,7% 5,6% 8,3% 0,0% 0,0%
farmers

emeryci i rencisci 52,1% 42,1% 45,3% 36,9% 7,1% 25,0%
pensioners

uczniowie i studenci 1,1% 1,1% 1,1% 0,7% 7,1% 0,0%
students

inni bierni zawodowo 1,1% 1,5% 1,3% 1,1% 0,0% 0,0%
economically inactive

bezrobotni 1,1% 1,1% 1,7% 1,1% 0,0% 1,6%
unemployed

Stan cywilny
Marital status

w zwigzku matzenskim 74,5% 72,8% 68,5% 77,7% | 100,0% 73,4%
married
stanu wolnego 6,4% 9,3% 8,5% 8,7% 0,0% 15,6%
single
wdowcy 10,6% 12,2% 17,5% 8,7% 0,0% 6,3%
widower
rozwiedzeni 8,5% 5,8% 5,5% 4,9% 0,0% 4,7%
divorced

Konto

Account
posiada konto w banku 95,7% 92,0% 75,2% 93,7% | 100,0% 100,0%

has a bank account
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Tabela 3 —cd. / Table 3 — cont.

1 2 3 4 5 6 7
Aspekty zdrowotne
Health issues
niepelnosprawna 17,0% 13,5% 14,7% 10,6% 0,0% 6,3%
disabled
problemy ze zdrowiem — czgsto 8,3% 11,4% 14,0% 10,1% 0,0% 10,9%

health problems — frequently
problemy ze zdrowiem — zdarzaty si¢ 50,0% 46,7% 48,6% 46,2% 41,7% 30,9%

health problems — sometimes

problemy ze zdrowiem — nigdy 41,7% 41,9% 37,4% 43,8% 58,3% 58,2%
health problems — never

Dochéd
Income

przecietny miesigczny dochdd netto 4738 3925 3313 4567 7321 4937
gospodarstwa
average household’s monthly income

dochod na osobe 2038 1614 1292 1742 2535 1947
income per capita

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Diagnoza spoleczna... [dostep: 2.01.2012].
Source: Own calculation based on: Diagnoza spoteczna... [access: 2.01.2012].

I. Strategia niskiego ryzyka: reprezentowana przez niezbyt liczng grupg gospo-
darstw domowych (94 gospodarstwa — 2,4%). Ten typ strategii zachowan oszczg¢dno-
$ciowych reprezentuja gospodarstwa, ktorych portfel oszczgdnosciowy jest determino-
wany przede wszystkim przez obligacje (100%) i lokaty zlotowe w bankach (86,2%),
a wigc produkty wyrdzniajace si¢ najwickszym stopniem bezpieczenstwa. Ponadto 1/3
gospodarstw tego typu deklaruje posiadanie oszczgdnosci w formie gotéwki, a okoto
22% inwestuje wolne $rodki w fundusze inwestycyjne. Ze strategia niskiego ryzyka
wigze si¢ dos$¢ wysoka stopa oszczedzania. Zaledwie 5% gospodarstw reprezentujacych
te strategi¢ deklaruje posiadanie oszczednosci nieprzekraczajacych warto$¢ miesiecz-
nych dochoddéw, z kolei az co pigte gospodarstwo zgromadzito oszcze¢dnosci przekra-
czajace rownowarto$¢ rocznych dochodow. Rowniez rzadziej niz przedstawiciele pozo-
statych typow, jej reprezentanci korzystaja z kredytow lub pozyczek (21,3%). Jednak
jesli juz sa zadhuzeni, to u ponad potowy (55%) warto$¢ zadtuzenia przekracza podtrocz-
ne dochody gospodarstwa.

W gospodarstwach z tym typem strategii oszczgdnosciowych sytuacja dochodowa
jest dos¢ stabilna. Az 82% gospodarstw deklarowato, ze w ciagu ostatnich dwodch lat ich
sytuacja dochodowa nie zmienita si¢, a okoto %4, Ze nie maja probleméw z tzw. ,,wigza-
niem konca z koncem”.

Strategii niskiego ryzyka odpowiadaja nastgpujace spoteczno-ekonomiczne cechy
gospodarstwa domowego:

— wysoki wiek glowy gospodarstwa (59 lat) w nastgpstwie dominacji osdb powyzej

60 roku zycia,
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— miejscem zamieszkania jest najczesciej duze miasto,

— dos¢ dobre wyksztatcenie glowy gospodarstwa, dominujg osoby z wyksztatce-
niem policealnym i wyzszym,

— dominacja gospodarstw rencistow i emerytow,

— relatywnie czestsze wystepowanie zjawiska niepelnosprawnosci gtowy rodziny,

— wyzszy niz przecigtnie dochdd gospodarstwa.

II. Strategia konserwatywna: najliczniej reprezentowana strategia, przypisana do
ponad potowy gospodarstw domowych (2100 gospodarstw — 52,7%). Jest ona charakte-
rystyczna dla gospodarstw korzystajacych praktycznie tylko z lokat ztotowych w ban-
kach (90,4%). Ten typ strategii, na tle pozostatych typow, wyréznia réwniez brak go-
towki jako formy oszczedzania. Konserwatywny typ strategii ma zwigzek z do$¢ niska
stopg oszczedzania. Ponad polowa jej reprezentantow zgromadzila oszczednosci nie
przekraczajace wartosci trzymiesi¢cznych dochodow, a jedynie okoto co pigte gospo-
darstwo odlozyto oszczgdnosci przekraczajgce potroczne dochody. Relatywnie czgsto,
na tle pozostatych wyodrgbnionych typow, przedstawiciele tej strategii zaciagaja kredy-
ty lub pozyczki. Ich posiadanie deklaruje co trzecie gospodarstwo, najczesciej jednak
warto§¢ zadtuzenia nie przekracza miesiecznych dochodow gospodarstwa (25%). Po-
nadto, relatywnie duzy odsetek (17,5%) ,.konserwatystow” uwaza, ze sytuacja docho-
dowa gospodarstwa pogorszyla si¢ w pordwnaniu z sytuacja sprzed dwoch lat, a tzw.
,,wigzanie konca z konicem” przychodzi im z trudnoscia.

Strategii konserwatywnej odpowiadaja nastepujace spoteczno-ekonomiczne cechy
gospodarstwa domowego:

— dominacja 0so6b w $rednim i starszym wieku,

— miejscem zamieszkania jest zarbwno miasto, jak 1 wies,

— $redni poziom dochodu gospodarstwa.

III. Strategia wybitnie bierna: reprezentowana przez druga, pod wzglgdem liczeb-
nosci, grupe gospodarstw domowych (1010 gospodarstw — 25,4%). Ten typ strategii
oszczgdnosciowej jest zwigzany z gospodarstwami, dla ktorych jedyna forma groma-
dzenia oszczgdno$ci jest gotowka (100%). Przedstawiciele tej strategii korzystaja
z innych produktow oszczednos$ciowych incydentalnie (0,0-2,3% gospodarstw).

Bierne zachowania oszcz¢dnosciowe charakteryzuje najnizsza ze wszystkich typow
strategii stopa oszczedzania. Okoto % gospodarstw domowych zgromadzito oszczedno-
$ci nie przekraczajace wartosci trzymiesigcznych dochodéw, z czego ponad polowa, to
oszczednosci do miesigcznych dochodow. Jedynie niespelna 2% przedstawicieli tego
typu strategii zaoszczg¢dzito wigcej niz wynosi roczny dochod gospodarstwa.

Podobnie jak w przypadku strategii konserwatywnej, rowniez wybitnie bierna stra-
tegia wigze si¢ z relatywnie wigksza czestoscia korzystania z kredytow i pozyczek,
jednak warto$¢ zadluzenia najcze$ciej nie przekracza tutaj miesigcznych dochodow
gospodarstwa (27,1%). Ponadto gospodarstwa z tym typem strategii deklaruja wystg-
powanie trudnos$ci z tzw. ,,wigzaniem konca z koncem”.

Strategii wybitnie biernej odpowiadaja nastepujace spoteczno-ekonomiczne cechy
gospodarstwa domowego:

— dominacja 0s6b w starszym i Srednim wieku,

— miejscem zamieszkania jest najczesciej wies,

— najstabiej wyksztatcone gtowy gospodarstwa, relatywnie najwyzszy odsetek osob

z wyksztalceniem podstawowym 1 nizszym oraz z zasadniczym zawodowym
i gimnazjalnym,
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— relatywnie wigkszy udzial wdowcow,

— najnizszy odsetek gospodarstw deklarujacych posiadanie konta bankowego,

— relatywnie czgstsze wystgpowanie zjawiska niepetnosprawnosci i problemow
zdrowotnych glowy rodziny,

— najgorsza sytuacja dochodowa.

IV. Strategia wybitnie konserwatywna: reprezentowana przez 701 gospodarstw
domowych (17,6%). Jest to trzeci pod wzgledem liczebnosci typ strategii oszczgdno-
sciowych charakterystyczny dla gospodarstw domowych, ktore swoje oszczednosci
trzymaja rownoczes$nie w lokatach ztotowych w bankach (100%) i w gotéwce (100%).
W tym typie strategii znaczenie pozostalych form oszczgdzania jest marginalne
(0,0-5,6%).

Wybitnie konserwatywna strategi¢ charakteryzuje przecigtna stopa oszczg¢dzania.
Z jednej strony — co dziesigte gospodarstwo posiada oszczednos$ci nieprzekraczajace
warto$ci swoich miesiecznych dochodow, z drugiej — w co dziesigtym wartos¢ oszczed-
nosci przewyzsza roczne dochody. Zaledwie co czwarte gospodarstwo z tym typem
strategii zaciggneto kredyt lub pozyczke. Co wigcej, w przypadku polowy z nich zadhu-
zenie nie przekracza trzymiesiecznych dochodow gospodarstwa. Sytuacja dochodowa
w gospodarstwach reprezentujacych ten typ strategii charakteryzuje si¢ wzgledng sta-
bilno$cig. Nie maja one tez problemu z tzw. ,,wigzaniem konca z konicem”.

Strategii wybitnie konserwatywnej odpowiadajg nastgpujace spoleczno-ekonomicz-
ne cechy gospodarstwa domowego:

— dominacja 0s6b w starszym i Srednim wieku,

— miejscem zamieszkania jest wie$ lub mate miasto,

— dominuja gospodarstwa pracownikéw najemnych i przedsigbiorcow, brak gospo-

darstw rolnikow, niski odsetek gospodarstw emerytow i rencistow,

— wyzszy niz przecigtnie dochdd gospodarstwa.

V. Strategia dywersyfikacji: reprezentowana przez najmniej liczng grupe gospo-
darstw (14 gospodarstw — 0,4%), charakteryzujaca si¢ najwigksza réznorodnos$cig skta-
du portfela oszczedno$ciowego, a takze najwyzsza stopa oszczgdzania. W zdywersyfi-
kowanym portfelu oszczednosciowym wolne Srodki sg lokowane przede wszystkim
w fundusze inwestycyjne (100%) oraz lokaty bankowe, zaréwno ztotowe (92,9%), jak
i walutowe (78,6%). Jednak w strukturze portfela oszczgdnosciowego duza role odgry-
waja takze inne formy oszczedzania, tj.: papiery warto$ciowe notowane na gieldzie,
nieruchomosci, gotéwka, obligacje i fundusze emerytalne. Ponad potowa gospodarstw
domowych realizujacych ten typ strategii posiada oszczgdnosSci przekraczajace warto§¢
rocznych dochodéw. Ponadto nie wystepuja tutaj gospodarstwa z niskimi oszczgdno-
$ciami, tj. nizszymi niz miesigczne dochody gospodarstwa.

Gospodarstwa realizujace strategie dywersyfikacji rzadziej deklaruja posiadanie
kredytow lub pozyczek, jednak jesli juz je posiadajg, to w zdecydowanej wickszosci
przypadkoéw warto$¢ zadluzenia jest relatywnie wysoka, poniewaz przekracza roczne
dochody gospodarstwa. Ponadto, gospodarstwa reprezentujace ten typ strategii dobrze
oceniaja swoja sytuacje dochodowa, a tzw. ,,wigzanie konca z koncem” przychodzi im
z tatwoscia.

Strategii dywersyfikacji odpowiadaja nastgpujace spoteczno-ekonomiczne cechy go-
spodarstwa domowego:
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— niski wiek glowy gospodarstwa (45,7 lat), najwickszy odsetek gospodarstw pro-
wadzonych przez najmtodszych, tj. w wieku < 24 lat oraz brak gléw gospodar-
stwa domowego w wieku powyzej 65 lat,

— relatywnie czgsciej glowa gospodarstwa jest m¢zczyzna,

— miejscem zamieszkania jest najczgsciej duze miasto,

— najwyzszy poziom wyksztatcenia glowy gospodarstwa, dominacja 0séb z wy-
ksztatlceniem policealnym lub wyzszym, brak osoéb z wyksztalceniem podstawo-
wym i nizszym,

— dominuja gospodarstwa pracownikéw najemnych i przedsigbiorcow, brak gospo-
darstw rolnikow, niski odsetek gospodarstw emerytow i rencistow,

— gospodarstwa w zwigzku matzenskim (100%),

— niska skala probleméw ze zdrowiem i brak niepetnosprawnosci,

— najkorzystniejsza sytuacja dochodowa.

VI. Strategia agresywna: reprezentowana przez mato liczng grupe gospodarstw
domowych (64 gospodarstwa — 1,6%). Ten typ strategii jest charakterystyczny dla go-
spodarstw preferujacych ryzyko, ktorych portfel oszczednosciowy jest silnie determi-
nowany przez fundusze inwestycyjne (100%). Ponadto relatywnie czgsciej gospodarstw
te inwestujg w papiery wartoSciowe notowane na gietdzie (17,2%) oraz w fundusze
emerytalne (15,6%). Zaden z reprezentantéw tego typu strategii nie trzyma pienigdzy
w gotowce (0,0%) i na lokatach zlotowych w bankach (0,0%), co podkresla agresywny
charakter realizowane;j strategii oszczedno$ciowej. Gospodarstwa agresywnie zarzadza-
jace oszczednos$ciami charakteryzuje przecigtny poziom stopy oszczg¢dzania, sg one
jednak najmocniej zadtuzone. Ponad potowa gospodarstw deklaruje bowiem posiadanie
kredytow lub pozyczek, z czego wigkszos¢ to zadluzenie przewyzszajace roczne docho-
dy gospodarstwa.

Sytuacja dochodowa w gospodarstwach agresywnych jest do§¢ zréznicowana.
Z jednej strony okolo 1/4 z nich deklarowata poprawe sytuacji dochodowej w ciagu
ostatnich dwoch lat, z drugiej strony taki sam odsetek deklarowal jej pogorszenie.
,»Wigzanie konca z konicem” generalnie nie sprawia tutaj probleméw, jednak prawie 1/3
gospodarstw deklaruje pewne trudno$ci w tym zakresie.

Strategii agresywnej odpowiadaja nastgpujace spoteczno-ekonomiczne cechy go-
spodarstwa domowego:

— niski wiek glowy gospodarstwa (45,3 lat), najwickszy odsetek gospodarstw pro-

wadzonych przez osoby do 44 roku zycia,

— miejscem zamieszkania jest najczgsciej duze miasto,

— wysoki poziom wyksztatcenia glowy gospodarstwa, dominacja osoéb z wyksztal-
ceniem policealnym lub wyzszym, znikomy odsetek osob z wyksztatlceniem pod-
stawowym i nizszym,

— dominuja gospodarstwa pracownikdéw najemnych, czeséciej niz przecigtnie gospo-
darstwa przedsiebiorcow, brak gospodarstw rolnikow,

— relatywnie wigkszy udziat gospodarstw 0sob stanu wolnego,

— niska skala probleméw ze zdrowiem i niepetnosprawnoscia,

— wyzszy niz przecig¢tnie dochdd gospodarstwa.
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PODSUMOWANIE

Gospodarstwa domowe w Polsce roznig si¢ pod wzgledem realizowanych strategii
oszczednos$ciowych, wyznaczonych przez strukture portfela finansowego. Wyniki ana-
lizy skupien uzasadniaja postrzeganie zachowan oszczedno$ciowych gospodarstw do-
mowych przez pryzmat szesciu typow strategii: strategii niskiego ryzyka, strategii kon-
serwatywnej, strategii wybitnie biernej, strategii wybitnie konserwatywnej, strategii
dywersyfikacji, strategii agresywnej. Jednak z punktu widzenia liczebnosci gospodarstw
reprezentujacych te typy strategii pierwszorzedne znaczenie maja strategie konserwa-
tywne oraz strategia wybitnie bierna, charakteryzujace si¢ strukturg portfolio oszczed-
nosciowego ograniczong jedynie do lokat bankowych i/lub gotowki.
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POLISH HOUSEHOLDS’ SAVING STRATEGIES

Summary. The article presents the results of households’ saving strategies types classifi-
cation. A cluster analysis method, based on households’ saving portfolio, was used for
classification. Six types of strategies were distinguished: low risk, conservative, very pas-
sive, very conservative, diversification and aggressive.
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