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Abstrakt. Celem badan bylo przedstawienie i usystematyzowanie przemyslen wielu teoretykow ekonomii (w tym
laureatow nagrody Banku Szwecji im. Alfreda Nobla) na temat ostatniego kryzysu finansowego i gospodarczego w
powigzaniu z teorig ekonomii, bez proby wartosciowania tych pogladow. Po ostatnim globalnym kryzysie gospodar-
czym rozpowszechnily si¢ zarzuty, ze teoretycy makroekonomii konstruowali bledne modele lezace u podstaw wielu
polityk publicznych, ktére podobnie jak cata makroekonomia, nie byly w stanie przewidzie¢ kryzysu i wiarygodnie
wyjasni¢ tego, co si¢ dzieje w gospodarce. W artykule zaprezentowano rézne punkty widzenia tej kwestii ze strony
wiodacych przedstawicieli dziedziny. Kazda teoria, bez wzgledu na to, z ktorej szkoly myslenia si¢ wywodzi, jest
zawsze abstrakcja 1 interpretacjq rzeczywisto$ci, a wigc ma ograniczong moc prognostyczng. Trudno wigc zarzucac¢
makroekonomistom, ze nie zdolali przewidzie¢ pojawienia si¢ ostatniego kryzysu finansowego i gospodarczego. Ich
uchybieniem jest raczej konstruowanie modeli, ktore nie braly pod uwage mozliwosci wystapienia podobnego kryzysu.

Wstep

Ostatecznym celem uprawiania makroekonomii jest zrozumienie, jak funkcjonuje rzeczywisty swiat
oraz usitowanie, w miare mozliwosci, poprawy jego funkcjonowania — Michael Bruno [1988]

Nic tak nie przycigga uwagi jak kryzys — N. Gregory Mankiw [2006]

Zaden platek $niegu nie czuje sie odpowiedzialny za lawine — Stanistaw J. Lec [1968]

Myslac o tym, jak mozna projektowac i ewentualnie poprawiac polityki wptywajace na polska gospo-
darke narodowa, w tym na sektor rolny i ogélnie obszary wiejskie, wiele mozna nauczy¢ si¢ zar6wno z
teorii makroekonomii (i jej utomnosci), jak tez historii, zwtaszcza krajow bogatszych. Polska, ze wzgledu
na relatywnie dynamiczny progres ekonomiczny osiggni¢ty w ostatnich dwoch dekadach gospodarki
rynkowej oraz poglebiajace si¢ powiazania miedzynarodowe stopniowo upodabnia si¢ do najbardziej
rozwini¢tych krajow $wiata, nasladujgc ich $ciezke rozwoju oraz strategi¢ polityki gospodarczej inspi-
rowang i uzasadniang wizjg gldwnego (w danym czasie) nurtu makroekonomii.

Wedlug Kuhna [1970] pojawienie si¢ w fizyce i pozostatych naukach przyrodniczych anomalii (niespo-
dziewanych zjawisk niewyjasnionych przez teori¢ gldownego nurtu) oraz ich nagromadzenie wprowadza
nauke w stan kryzysu i skutkuje radykalng zmiang w dominujgcym paradygmacie' naukowym. Decyzja
o odrzuceniu jednego paradygmatu jest zawsze jednoczesng decyzja o przyjeciu drugiego, a procesy
myslowe prowadzace do tej decyzji polegaja na porownania obu paradygmatoéw z naturg i ze sobg. Od-
rzucenie jednego paradygmatu bez jednoczesnego zastapienia go innym, jest odrzuceniem samej nauki.

Historycznie, w XX wieku dwa kryzysy gospodarcze doprowadzity do destrukcji dominujacej ortodoksji
makroekonomicznej. Zmiang¢ paradygmatu w makroekonomii gtdéwnego nurtu sprowokowat najpierw ,,wielki
kryzys” z lat 1929-1933 (ortodoksyjna stata si¢ ekonomia keynesowska, a z czasem synteza neoklasyczno-
-keynesowska). Nastepnie stagflacja lat 70. XX wieku pozwolita na odrodzenie si¢ idei neoklasycznej i
utworzenie nowego konsensusu (nowej syntezy neoklasycznej) — przewazajacej ortodoksji u zarania wielkiej
recesji (ostatniego Swiatowego kryzysu finansowego i globalnej recesji gospodarczej).

Paradygmat jest pojeciem obejmujacym w zasadzie wszystkie aspekty struktury teoretycznej, tj. podstawowy §wiatopo-
glad, cechy dobrej teorii (logiczna spojnosé, trafnos¢ prognoz, szerokie ujecie, prostota), teoretyczne ramy analizowania
problemow oraz techniki/narze¢dzia empirycznego testowania hipotez i prognoz [Wojtyna 2000].
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Wydaje sig, ze te niedawne wydarzenia przyczynity si¢ ponownie do zmiany ogdlnej tendencji myslenia
w makroekonomii. Przed kryzysem finansowym w 2007/2008 r. naukowa literatura makroekonomiczna
zdominowana byta przez dynamiczne stochastyczne modele rownowagi ogélnej (DSGE), przy braku
widocznych konkurencyjnych podejs¢ do analizy makroekonomicznej. Wedtug Stiglitza [2011] standar-
dowe modele makroekonomiczne zawiodly we wszystkich najwazniejszych testach teorii naukowe;j. Nie
przewidziaty, ze moze zdarzy¢ si¢ kryzys finansowy, a gdy juz nastapit umniejszaly jego skutki. Poglad
ten podzielat rowniez prezes EBC Jean-Claude Trichet: Gdy nadszedt kryzys, natychmiast uwidocznity
sig powazne ograniczenia istniejgcych modeli ekonomicznych i finansowych. (...) Makro modele nie
sprawdzily si¢ w predykcji kryzysu oraz nie byly w stanie wyjasni¢ w sposob przekonujgcy tego, co dzieje
sig w gospodarce. (...) Jako decydent polityczny podczas kryzysu, przekonatem sig, ze dostgpne modele
okazaly sie by¢ mato pomocne [Trichet 2010].

Ostatnio uwidacznia si¢ jednak coraz wigksze zainteresowanie modelami makroekonomicznymi,
ktoére ujmuja stan zaufania, ,,instynkt zwierzecy”?, ztozono$é (complexity), poznanie (cognition) oraz
radykalng niepewno$¢ (radical uncertainty). Wigkszo$¢ ,,odnowionych” zagadnien ma, w mniejszym
lub wigkszym stopniu, swoje zrodta w perspektywie keynesowskiej.

Za istotny przyktad wktadu do nowego trendu moze postuzy¢ ksigzka Georga A. Akerlofa i Roberta
J. Shillera z 2009 r. pt. ,,Animal spirits: How human psychology drives the economy, and why it matters
for global capitalism™. Teza, o tym, Ze ,,natura zwierzeca” napedza koniunkture gospodarcza znajdowata
si¢ w centrum dynamiki makroekonomicznej opisanej przez Keynesa. Duchy (badz instynkty) zwierzgce
zostaly zdefiniowane jako fale optymizmu i pesymizmu porywajace inwestorow i konsumentow, ktore,
poprzez samospetniajace si¢ wlasciwosci, oddziatujg na produkcj¢ i inwestycje. Chociaz niewyrazne jako
koncepcja, poza srodowiskiem naukowym cieszyly si¢ duza popularno$cig w analizie cyklu koniunktu-
ralnego. Objawy nowej tendencji w nauce ekonomii sg rowniez obecne w czasopismach naukowych oraz
dokumentach roboczych, o czym $wiadczg m.in. prace Kirmana [2009], Caballero i Simsek’a [2009],
Caballero [2010], De Grauwe [2010] oraz Halla [2010].

Zdaniem niektorych ekonomistow, przyktadowo Bogustawa Fiedora, nie ma uzasadnienia utozsamia-
nie zjawisk kryzysowych w gospodarce (zaréwno w sferze realnej, jak i regulacyjnej) z kryzysem nauki
ekonomicznej, gdyz nauka nie traci swej warto$ci poznawczej i sity predykcji [Fiedor 2010].

Celem badan bylo przedstawienie i usystematyzowanie przemyslen wielu innych teoretykéw ekonomii
(w tym laureatéw nagrody Banku Szwecji im. Alfreda Nobla) na temat ostatniego kryzysu finansowego i
gospodarczego w powigzaniu z teorig ekonomii, bez proby warto§ciowania tych pogladow. Istotne wydaja
si¢ dwa pytania: (1) czy ekonomisci i ich teorie ponosza odpowiedzialno$¢ za kryzys; (2) w jakim stopniu
kryzys gospodarczy powinien sktoni¢ nas do przemyslenia teorii ekonomiczne;j.

Interakcje pomiedzy ideami a praktyka

W danym okresie podstawa i uzasadnieniem polityki gospodarczej sa zwykle poglady gtéwnego
(dominujgcego) nurtu makroekonomii. Keynes [2003] byt zdania, ze Praktycy, przekonani, ze nie
podlegajq zadnym wplywom intelektualnym, sq zazwyczaj niewolnikami idei jakiegos dawno zmartego
ekonomisty. Podobny poglad miat przypuszczalnie przedstawiciel szkoty neoklasycznej Lucas, twierdzac:
Nie uwazam za wielce przydatne wnikliwe dociekanie jak intelektualisci wplywajq na stan rzeczy, ale
robiq to [Klamer 1984].

Pojawienie si¢ glebokiego i trwatego kryzysu gospodarczego z jednej strony rodzi zarzuty wobec
strategii polityki (jej klgske interpretuje si¢ jako detronizacj¢ pogladéw makroekonomicznych lezgcych
u podstaw polityki), z drugiej strony sktania do ulepszania teorii w ramach danego paradygmatu badz,
gdy sama nauka osiggnie stan kryzysu, do rewolucji naukowej (wylonienia si¢ nowego, konkurencyjnego
paradygmatu, bedacego w stanie przeciwdziata¢ btgdom, ktore doprowadzity do niedawnego kryzysu).
Nowy paradygmat makroekonomiczny daje podwaliny pod nowg strategi¢ polityki, ktora jest na ogot
przyjmowana i realizowana z pewnym opoznieniem czasowym (nawet do kilku dekad). Praktyczne
zastosowanie strategii polityki zwykle znieksztalca idealny paradygmat. Stabe punkty nowej strategii
pojawiaja si¢ stopniowo az do wystgpienia nowego wielkiego kryzysu (rys. 1).

Jeszcze do niedawna mozna byto zasadnie twierdzi¢, ze wsrdd ekonomistow panowata na ogédt zgoda
co do wyzszo$ci nieskrepowanego rynku nad gospodarkq sterowang. Padaty argumenty, ze w ostatnich
dekadach prorynkowe polityki gospodarcze wspierane, a nie krepowane przez rzad, zaowocowaly wzro-
stem gospodarczym i prosperity zardbwno w krajach bogatych, jak i biednych [Shleifer 2009, Leeson 2010].

2

Wezesniej probe wiaczenia ,,instynktu zwierzgcego” do DSGE podjeli Azariadis [1981] oraz Farmer i Guo [1994].
Polskie wydanie: ,,Zwierzgce instynkty. Czy ludzka psychika napedza globalng gospodarke i jaki ma to wpltyw na
przemiany $wiatowego kapitalizmu? 2011.
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Efektywna Fakty historyczne: Historia mysli: Paradygmat
strategia polityki gléwne kryzysy rewolucje strategii polityki
(Effective policy (Historical facts: (History of thought: (Paradigm of
strategy) major crises) revolutions) policy strategy)
Kapitalizm R Kryzys Rewolucja . .
1770 ‘ panstwowy merkantylizmu Klasyczna Liberalizm
Diugotrwaly kryzys Rewolucja . .
1870 Leseferyzm — (1873-1896) neoklasyczna —> Nowy liberalizm
(marginalna)

Rewolucja

keynesowska Keynesizm

1900 Nowy Wielki kryzys
leseferyzm (1929-1939)

1950 Realny Wielka stagflacja Rewolucja
keynesizm (1971-1980) anty-keynesowska
1980 Realn}{ Wielka recesja 0 2 2012
neoliberalizm (2007-2010) ' )

Rysunek 1. Fakty, idee i polityka: spirala interakcji z perspektywy historycznej (1770-2010)
Figure 1. Facts, ideas and policy: the spiral of interaction in historical perspective (1770-2010)
Zrddto: opracowanie wlasne

Source: own study

Neoliberalizm

W nastepstwie ,,wielkiej recesji” konsensus ten ulegt erozji. Nawet wybitni, dtugoletni obroncy kapitali-
zmu wolnorynkowego, przyktadowo Posner i (w mniejszym stopniu) Becker uwazaja, ze wolny rynek jest
niedoskonaty i moze by¢ poprawiony w drodze regulacji rzadowych: Niektorzy konserwatysci uwazajg,
ze depresja jest wynikiem nierozsqdnych polityk rzgdowych. Wedlug mnie, jest to skutek nieprawidtowosci
w funkcjonowaniu rynku. Krotkowzrocznos¢, biernosé i bledy rzqdu odegraty kluczowg role w utatwieniu
przeksztalcenia si¢ recesji w depresje. (...) Ale jest wielce prawdopodobne, ze gospodarka bez zadnych
rzgdowych regulacji sektora finansowego nadal bedzie znajdowac si¢ w depresji. Potrzebujemy bardziej
aktywnego i rozumnego rzqdu, aby powstrzymac nasz model gospodarki kapitalistycznej przed zejsciem
na ztq droge [Posner 2009].

Wspotczesna ekonomia probuje na 0got przedstawié kryzysy gospodarcze jako anomalie, cho¢ zda-
niem niektorych ekonomistow [Roubini, Mihm 2011] s to raczej zjawiska pospolite, stosunkowo tatwo
przewidywalne i dajace si¢ zrozumie¢, niestety ignorowane przez ekonomi¢ gtdéwnego nurtu lub przypisy-
wane zasadniczo ktopotom gospodarek stabo rozwinigtych. Warto zwroci¢ uwage na powigzanie dwoch
najwiekszych do tej pory kryzysow z transformacja strukturalng w gospodarce. ,,wielki kryzys” byt okresem
przejécia od rolnictwa do przemystu, natomiast ,,wielka recesja” — odpowiednio od produkcji fabrycznej
do sektora ustug. Takie gtdéwne transformacje strukturalne sg okresem wysokiej niepewnosci i wystepuja
jedynie epizodycznie, dlatego modele oczekiwan racjonalnych mogg mie¢ ograniczong moc ich wyjasnienia.

Teoria i polityka makroekonomiczna a globalny kryzys finansowy
i gospodarczy: alternatywne spojrzenia

Podsumowanie przegladu literatury naukowej zawierajacej opinie przedstawicieli roznych szkét na
temat roli teorii ekonomii i polityki w wielkiej recesji zawarto w tabeli 1.
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Tabela 1. Teoria ekonomiczna a wielka recesja — przeglad literatury
Table 1. Economic theory and the Great Recession — review of literature

Autorzy/ Szkola mysli/ Przed wielka recesja z lat 2008-2010/
Authors School of thought Prior to the Great Recession of 2008-2010
Nowa ekonomia
klasyczna, szkota (...) makroekonomia w jej oryginalnym znaczeniu odniosta sukces: jej
Lucas hi ka/Ne Iny probl biegania depresji zostal rozwigzany d kich celo
[2003] chicagows ew centralny problem zapobiegania depresji zostal rozwiqzany do wszystkich celow
Classical Economics, | praktycznych, i jest faktycznie rozwigzany od wielu dziesigcioleci
Chicago school
Hipoteza niestabilnosci finansowej: rynki finansowe sa z natury niestabilne.
Minsk Szkota post- Zaawansowane gospodarki kapitalistyczne bezpowrotnie przesunely si¢ w
[1992]y keynesowska/Post- kierunku coraz bardziej niepewnych struktur finansowych nie majacych
Keynesian Economics | zabezpieczenia w podstawowym procesie akumulacji, a tym samym
generujacych kryzysy finansowe
Szkota post-keyneso-
Kindleberger g;?;&g;:;‘;;lzjos . Ostrzezenie przed zagrazajaca banka i konsekwencjami, ktore nastepuja po jej
[1978] Keynesian Economics, wybuchu
Economics History
Szkota Austriacka/ . . . . Lo T
Hayek ; Osobliwym zadaniem ekonomii jest pokazanie ludziom jak mato w istocie wiedzq
Austrian school of ; ; . ! ; ,
[1988] cconomics o tym, co w ich mniemaniu da sie¢ zaprojektowac
Prace badawcze nowych klasykoéw i nowych keynesistow majg niewielki
wplyw na praktycznych makroekonomistow, odpowiedzialnych za prowadzenie
Mankiw Nowa ekonomia aktualnej polityki monetarnej i fiskalnej. W niewielkim stopniu rowniez
[2006] keynesowska/New wplywajq na to, co nauczyciele méwig przysztym wyborcom o polityce
Keynesian Economics | makroekonomicznej w trakcie zajec¢ na nizszych studiach. Z punktu widzenia
inzynierii makroekonomicznej wydaje sie, ze praca ostatnich kilku dekad
niefortunnie poszta w ztym kierunku
W trakcie i po wielkiej recesji/During and after the Great Recession
Oczywiscie kryzys finansowy nie wynika wylgcznie z iluzji makroekonomistow.
De Grauwe Ekonomia [luzja byla mocno rozpowszechniona wsrod bankierow, nadzorcow, mediow
[2009] behawioralna/ i decydentow. Jednak spoteczenstwo oczekuje by wspolnota naukowcow byta
ehavioral Economics | mniej podatna na zludzenia niz inni. W tym sensie odpowiedzialnos¢ profesji
Behavioral E 1 iej pod tudzenia niz inni. W ty ie odpowiedzialnosé profesji
ekonomistow jest przygniatajaca
Szkola Moim zdaniem, ekonomisci zblgdzili, poniewaz jako grupa pomylili piekno,
keynesowska (odziane w imponujgco wyglgdajgcq matematyke) z prawdgq. Ekonomia,
Krugman (elZ(I)l nomia” stone; Jako dziedzina, wpadla w klopoty, poniewaz ekonomisci dali sie uwies¢ wizji
[2009] wodv”/ Kevnesia ,i salt idealnego, pozbawionego tarc systemu rynkowego. Jezeli profesja ma si¢
wa te}}/’ Eco }’}l} omics zrehabilitowac, musi pogodzic¢ sie z mniej atrakcyjng wizjq gospodarki rynkoweyj,
ktora ma wiele zalet, ale jest rowniez dotknigta niemalq iloscig wad i taré
Chociaz za kryzys masowo obwiniano rynki finansowe i organy regulacyjne,
cze$¢ odpowiedzialno$ci wyraznie spoczywa na uwazanych za wiarygodne
Stiglitz Nowa ekonomia doktrynach ekonomicznych. Problem wspolczesnej makroekonomii polega
[2010a] keynesowska/New czesciowo na tym, ze bardziej koncentruje si¢ ona na wyjasnianiu matych i
eynesian Economics | stosunkowo nieistotnych zmian wystepujgcych w gospodarce ,, normalnie”, a
2011 Keynesian E 1 ki ieistotnych zmian wystepujgcych w gospod Inie”,
ignoruje duze, liczqce si¢ wahania dotykajace epizodycznie kraje calego swiata.
Nie jestem przekonany aby standardowe modele makroekonomiczne w ich
obecnym stanie byly zdolne rozwigzywac kluczowe kwestie polityczne
Bernanke Eeowzsilisgl?arjl]ifiw Ekonomia nie wykonata zlej roboty. Wina lezata nie w naukach ekonomicznych,
[2010] Ke};)lzesian Economics ale w ekonomicznym zarzqdzaniu
Hall Nowa ekonomia Sla'bosczq mz.zkroekonorfm n?o‘klasyczngj w ciggu kilku ostatmc_h lat nie byt brak
swiadomosci tego, co sig dzieje w calej gospodarce w momencie, gdy wybucha
[2010] klasyczna/New A RS N S
Classical Economics kryzys finansowy, ale to, ze nie wyjasnia ona, dlaczego spadki produkcji i zatru-
dnienia utrzymujq si¢ przez znaczny okres po zakonczeniu kryzysu finansowego
Jednq z glownych przyczyn ostatniego kryzysu byt rozwdj sekurytyzacji przy
silnym poparciu ze strony rzqdu. Popelniono przy tym wiele bledow, ale wazna
Barro Nowa ekonomia Jest Swiadomosé, iz lekcje z nich zostaly w zasadzie wyciggniete, zwlaszcza przez
[2011] klasyczna/New sektor finansowy, a mato prawdopodobne, aby nastgpny kryzys byt podobny

Classical Economics

do ostatniego. Nie najlepszym powodem zmiany polityki jest wiec proba
naprawienia bledow, z ktorych juz wyciggnigto wnioski. Nastepny kryzys bedzie
przypuszczalnie kryzysem rzqdow per se (kryzysem ich zadluzenia)
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Szkota chicagowska | Regulacje rzqdowe sq oczywiscie niezbedne w kazdej dobrze funkcjonujgcej
Becker (Nowa ekonomia gospodarce. Lekcja z ostatniego kryzysu jest taka, ze istotne jest rozwazenie czy
[2011] spoteczna)/Chicago regulacje rzqdowe mogq poprawié, a nie pogorszy¢ sprawnosci prywatnych
School (New Social rynkow. Istnienie niedoskonatosci rynkowych nie uzasadnia interwencji rzqdu,
Economy) gdy niedoskonatosci w zachowaniu rzqdu sq wigksze niz na rynku
Szkota chicagowska | Zgadzamy si¢ z Kaletskym', Ze glowna wina za wielkq recesje spoczywa
(Teoria wyboru na akademickich ekonomistach, a konkretnie na ich zbyt entuzjastycznym
publicznego: rozszerzaniu modeli efektywnych rynkow, uwiarygodniajqcych slogan ,, rynki
Buchanan konstytupyjnq pracujq”’, ktory pozwala na odrzucanie potencjalnej krytyki. Roznimy si¢
[2011] ekonomia polityczna)/ | jednak od Kaletskyego i innych krytykow tym, ze zZrédlo lokalizujemy raczej
Chicago School, w bledzie analitycznym, naukowym niz w jakiejkolwiek fundamentalistycznej
Public choice theory, |ideologii rynku. Rynki rzeczywiscie dzialajq, ale wylqcznie w ramach efektywnie
constitutional political | zaprojektowanych regul czy ograniczen, ktore nie mogq, same z siebie, wylonic¢
economy sig z zachowan takich jak na rynku
Wielka recesja stanowi dla Austriakow w zasadzie rodzaj wydarzenia
. Szkola austriacka/ hist(?rycznego, ktore musim)') by;’ w stqm'e wyjasnic, j?s'li mamy byc’ cz;s';iq (Ze?)aty,
Horwitz y ; zaréwno w ramach dyscypliny, jak tez w kregach politycznych, nie mowiqc juz o
ustrian School of S I - PN . ;
[2011] = . bardziej ogolnym dyskursie publicznym. Data ona rowniez Austriakom okazje do
conomics . o L .
doktadnego rozwazenia relacji miedzy teoriq i historiq, oraz tego, co doktadnie
austriacka teoria cyklu koniunkturalnego moze, a czego i nie moze dokonac
Bl Pohtyc_z na ekonomle} ., | Neo-klasyczna teoria ekonomiczna, metodologia i praktyka optymalizujq
ack prawa i przestepczosci/ krvmi . . . . . A : 3
o ; ryminogenne srodowiska, ktore powigkszajg banki finansowe i produkujq
[2010] Political Economy of " : ; lai i o
Law and Crime powtarzajqce i nasilajqce sie kryzysy finansowe
Obecny kryzys musi by¢ interpretowany w kontekscie szerszego kryzysu
kapitalizmu monopolowo-finansowego (finansyzacji kapitatu monopolowego).
Foster Marksistowska Kapital finansowy monopoli wygenerowat gigantyczng gospodarke kasyna i
Mag doff ekonomia promuje zdumiewajqco skandaliczne, bazujqce na wyzysku i korupcji praktyki,
[2009] polityczna/Marxist a takze przemoc za granicq, a wszystko to nastawione na znalezienie i ochrong
Political Economy oplacalnych sposobow inwestowania nadwyzek kapitatu korporacyjnego. Nie
istnieje zadna teoria ekonomiczna, ktora odpowiednio wyjasniataby ostatniq
faze kapitalizmu — faze kapitatu finansowego monopolu

Zrddto: opracowanie wlasne
Source: own sudy

Whioski

Interpretacja przyczyn ostatniego kryzysu finansowego, a nast¢pnie gospodarczego zostata zdomi-
nowana przez punkt/kontrapunkt widzenia neoliberalow i keynesistow. Wspolczesni ortodoksyjni
ekonomisci podkreslajg btedy rzadow i politykow (m.in. nadmierne interwencje rynkowe), zuchwal-
stwo bankieréw i nieodpowiedzialno$¢ kredytobiorcow, natomiast nieortodoksyjni — brak kontroli i
regulacji finansowych oraz tolerancj¢ dla spekulacji. Wsrod jednych i drugich sa jednak tacy, ktorzy
wing za ostatnig wielkg recesje obarczajg rowniez teoretykow ekonomii.

Kazda teoria bez wzgledu na to, z ktorej szkoty myslenia si¢ wywodzi, jest zawsze abstrakcja i interpretacja
rzeczywisto$ci, a wigc ma ograniczong moc prognostyczng. Trudno wigc zarzuca¢ makroekonomistom, ze
nie zdotali przewidzie¢ pojawienia si¢ ostatniego kryzysu finansowego i gospodarczego. Ich uchybieniem
jest raczej konstruowanie modeli, ktore nie braty pod uwage mozliwosci wystapienia podobnego kryzysu.
Zagregowane modele ekonomiczne gtéwnego nurtu na ogoét nie obejmowaty kompleksowego, ada-
ptacyjnego systemu oddziatujgcych na siebie niejednorodnych podmiotoéw (agentow) i pomijaty m.in.
takie elementy, jak: potencjalne nieefektywnos$ci rynku, (globalna) sie¢ bankowa, ,,banki” cenowe,
zaufanie, oszustwa, problem gapowicza, efekt zarazenia na wszystkich poziomach, problem agencji
i makroekonomiczne efekty zewnetrzne.

Jedna z glownych przyczyn ztego stanu rzeczy w dziedzinie makroekonomii lezy w konflikcie
akademickiej makroekonomii migdzy ogromng jej ztozonoscig a charakterystyczng dla teorii mikro-
ekonomicznej precyzja, do ktorej makroekonomia aspiruje.

Myslac o kolejnych kryzysach warto wzia¢ pod uwage opinie inspirowane przez szkote austriac-
ka, ze zycie gospodarcze, w przeciwienstwie do zycia naturalnego nie podlega w zasadzie prawu
przyczynowosci. W naturalnym zyciu te same przyczyny zawsze wywotujg te same skutki. W zyciu
gospodarczym te same przyczyny moga powodowac rozne skutki, poniewaz ludzka wola ingeruje
w relacje migdzy przyczynami i skutkami, a wolg ta nie rzadza przyczyny (przesztosc), ale dazenia
(przysztos¢) [Ballvé 1956].

Kaletsky Anatole — autor ksiazki pt. Capitalism,4.0: The Birth of a New Economy, Public Affairs Press, New York 2010.
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6. Zdaniem Grega Mankiwa [2006] Bog zestal makroekonomistow na ziemi¢ nie po to by propono-
wali 1 testowali eleganckie teorie, ale by rozwiazywali praktyczne problemy. Polityka i ekonomia
nie mogg by¢ rozdzielone. Przy realizacji polityk gospodarczych byto wiele bledéw w stosowaniu
nauk ekonomicznych. Przyktadowo, decydenci polityczni powinni mie¢ §wiadomos¢ konsekwencji
przewrotnego systemu bodzcoéw (takich jak np. zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka i
stosowania nieprawidtowej rachunkowosci, doktryna ,,too-big-to-fail”’), ktory upowszechnit si¢ w
sektorze finansowym. Standardowe modele makroekonomiczne rowniez ich nie ujmowaty, co moze
by¢ postrzegane jako defekt nauki ekonomicznej. A zte modele prowadza do ztej polityki [Stiglitz
2010b]. Z punktu widzenia biezacych (po)kryzysowych probleméw makroekonomicznych w wielu
krajach, ozywienie wzrostu gospodarczego i zatrudnienia oraz redukcja dtugu publicznego wydaja
si¢ by¢ jednak bardziej wyzwaniem dla politykdéw niz dla ekonomistow.
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Summary

After the last global economic crisis, several studies claimed that macroeconomic theoreticians have been building
unsound models underlying many public policies, and that those models, and even macroeconomics as a whole, failed
either to predict the crisis or to credibly explain what was happening in the economy. This article presents views of
leading scientists (mainly conservative and liberal economists) on the issue.
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