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Abstrakt. Celem opracowania byta ocena ptynnosci finansowej w indywidualnych gospodarstwach ekolo-
gicznych prowadzacych rachunkowos¢ rolnicza w ramach systemu FADN w latach 2010-2012 w zalezno$ci
od ich wielko$ci ekonomicznej. Przeprowadzona analiza wykazata znaczne zroznicowanie ptynnosci biezacej
i szybkiej zar6wno w poszczegolnych klasach wielkosci ekonomicznej, jak i w badanych latach. Wysokim
poziomem ptynnosci finansowej charakteryzowaty si¢ gospodarstwa ekologiczne o najmniejszej sile eko-
nomicznej. Znacznie nizsze wskazniki zanotowano w jednostkach o wielkosci ekonomicznej powyzej 25
tys. euro. Obliczone miary ptynnosci finansowej przewyzszaty wartosci standardowe, co wskazuje na duza
zdolno$¢ do regulowania zobowigzan krotkoterminowych.

Wstep

Zarzadzanie przedsigbiorstwem/gospodarstwem rolnym to proces ciggltego podejmowania
decyzji zmierzajacych do realizacji wytyczonych celow [Swittyk 2003, Biiyiikozkan, Feyzioglu
2004]. Praktycznie kazda podjeta decyzja ma swoj wymiar finansowy, gdyz bezposrednio lub
posrednio wplywa na ksztattowanie sytuacji finansowej podmiotu [Kowalczyk, Kusak 2006].
Strategiczny cel przedsigbiorstwa, ktorym jest maksymalizacja korzysci jego wlascicieli wymaga
w dluzszej perspektywie generowania dochodéw, w krotszej zas zapewnienia ptynnosci finan-
sowej. Wynika to z faktu, ze w krotkim okresie o pozycji i trwaniu na rynku decyduje przede
wszystkim terminowe regulowanie biezacych zobowigzan [Debski 2005, Gosciniak-Patczynska
2013]. Gtownym zrodtem zasilania przedsigbiorstw w gotowke powinien by¢ dochéd lub zysk.
Jednak w gospodarce rynkowej nie zawsze wygenerowanie dodatniego wyniku finansowego
$wiadczacego o rentownos$ci podmiotu, oznacza posiadanie w dyspozycji srodkéw pienieznych.
Bezposrednia tego przyczyna jest stosowanie odroczonych terminéw platnosci przy sprzedazy
oraz zaleganie odbiorcow z zaptata [Bieniasz, Czerwinska-Kayzer 2006]. Ujemna korelacja
wystepujaca pomiedzy rentownos$cig a poziomem plynnos$ci finansowej powoduje koniecznosé
pogodzenia ze soba dwoch przeciwstawnych celow przedsigbiorstwa, ktorymi sa z jednej strony,
maksymalizacja rentownosci, a z drugiej — minimalizacja ryzyka utraty zdolnosci do regulacji
zobowigzan. Swiadome i umiejetne zarzadzanie plynnoscia finansowa staje si¢ kluczowym etapem
do realizacji celu strategicznego [Matras-Bolibok, padachi 2005].

Zdolnos¢ zachowania ptynnos$ci finansowej powinna wigc pozostawaé w sferze szczegolnych
zainteresowan kierownictwa ze wzgledu na fundamentalne znaczenie w aspekcie sprawnego i
efektywnego gospodarowania [Franc-Dabrowska 2006, Nyabwanga i in. 2013].

Zaktocenia w ptynnosci finansowej sg negatywnie oceniane przez otoczenie i skutkuja nie-
korzystnymi konsekwencjami. Powoduja one m.in. trudnosci w dostepie do zewnetrznych zrodet
finansowania, zar6wno w bankach, jak i u dostawcow. Transakcje kupna stajg si¢ transakcjami
gotowkowymi. Podobnie jest ze sprzedaza, co powoduje brak konkurencyjnosci i trudnosci z
uptynnianiem zapasow. Zmniejsza si¢ wowczas obszar dziatania na rynku, a konsekwencja jest



96  Maria Kierepka, Katarzyna Szmidt, Mirostaw Szala

obnizenie poziomu zyskow i zmniejszenie wartosci firmy [Bieniasz, Gotas 2006, Iwin-Garzynska,
Adamczyk 2009]. Natomiast zbyt wysoki poziom ptynnosci powoduje zamrozenie czgsci kapitatu
obrotowego, a tym samym zmniejszenie rentownos$ci przedsigbiorstwa.

W literaturze ekonomicznej pojecie ptynnosci finansowe;j jest roznie interpretowane [Michalski
2001, Skoczylas 2013, Kotowska i in. 2013]. NajczeSciej jest ona rozumiana i oceniana w aspekcie
majatkowo-kapitatowym, czyli jako zdolnos¢ przedsigbiorstwa do regulowania w wyznaczonym
terminie zobowigzan krotkoterminowych. Zdolnos¢ t¢ wyrazaja gtéwnie zaleznos$ci zachodzace
pomiedzy zobowigzaniami krétkoterminowymi a majatkiem obrotowym. Majatek obrotowy
stanowi zabezpieczenie terminowej splaty tych zobowigzan [Kusak 2006, Cicirko 2010, Qasim
iin. 2011]. O ptynnosci finansowej mozna moéwic¢ rdwniez w aspekcie zdolnosci jednostki do
dokonywania zakupow materiatow, towarow i ustug niezbednych do prowadzenia procesu pro-
dukcyjnego [Kobiatka 2009].

Chociaz na ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa wptywa wiele czynnikow, zar6wno zewngtrz-
nych (makroekonomicznych i sektorowych), jak i wewnetrznych (technologia, organizacja procesu
produkcji, sprawnos¢ zarzadzania finansami, itd.), najczesciej oceny jej dokonuje si¢ wykorzystujac
sprawozdania finansowe — bilans i cash flow. Dokumenty te przedstawiajg skutki podejmowanych
decyzji przez zarzadzajacych w obszarze ksztaltowania struktury majatkowo-kapitatowej oraz ste-
rowania przeptywami pieni¢znymi. Na podstawie tych sprawozdan mozna wygenerowac wskazniki
finansowe stanowigce narze¢dzie analityczne wspomagajace racjonalne zarzadzanie ptynnoscia
finansowa, tzn. ocen¢ decyzji ex post w tym obszarze oraz wykonanie rachunku ex ante w celu
zaplanowania strategii finansowania aktywdw obrotowych w okresie nastepnym.

Celem opracowania byta ocena ptynnosci finansowej w indywidualnych gospodarstwach
ekologicznych w latach 2010-2012 w zaleznosci od ich wielko$ci ekonomiczne;.

Material i metodyka badan

Podje¢te badania odnosza si¢ do analizy porownawczej danych empirycznych pochodzacych
z indywidualnych gospodarstw ekologicznych prowadzacych rachunkowos$¢ rolnicza w ramach
systemu FADN. Analiz¢ przeprowadzono w badanych podmiotach pogrupowanych wedtug
wielko$ci ekonomicznej na podstawie usrednionych wynikéw statystycznych, pochodzacych z
bilansow sporzadzonych w latach 2010-2012. Przyjeto nastepujace klasy wielko$ci ekonomicznej
gospodarstw wyrazonej w tys. euro SO': 2<€<8 (bardzo mate), 8<€<25 (mate), 25<€<50 (srednio-
-matle), 50<€<100 (srednio-duze) [www.fadn.pl].

Plynnos¢ finansowa scharakteryzowano przy pomocy wskaznika ptynnosci biezacej i szybkiej
obliczonych jako relacje aktywow biezacych ogétem i aktywow o wysokim stopniu ptynnosci do
zobowigzan biezacych. Miary te oceniono porownujac do wskaznikow standardowych. Wedtug
literatury poziom wskaznika ptynno$ci biezacej i szybkiej powinien odpowiednio oscylowaé w
przedziale: 1,2-2,0 oraz 1,0 [Sierpinska, Jachna 2004].

Wyniki badan

Badane gospodarstwa ekologiczne stanowity zréznicowang pod wzgledem wielkosci ekono-
micznej zbiorowo$¢. Najwigkszy odsetek stanowity jednostki o wielko$ci ekonomicznej 8<€<25
($rednio 56%) i 2<€<8 ($rednio 23%). Prawie 75% powierzchni uzytkéw rolnych (UR) bedacej
w uzytkowaniu badanej grupy zajmowaly gospodarstwa mate (42,3%) i Srednio-mate (31,0%).
W posiadaniu gospodarstw srednio-duzych bylo okoto 20% UR, a tylko 8,1% zajmowata grupa
najmniejszych gospodarstw. Przecigtna powierzchnia UR utrzymywata si¢ na zblizonym pozio-
mie w catym analizowanym okresie, z wyjatkiem gospodarstw najsilniejszych ekonomicznie,
w ktorych zanotowano prawie 70% wzrost. W latach 2010-2012 naktady pracy we wszystkich
grupach wykazaty niewielka tendencje wzrostowa, jak rowniez zwigkszaty si¢ wraz z wielkoscig

1 Od 2010 roku do okre$lania wielkosci ekonomicznej stosuje si¢ wartos¢ Standardowej Produkcji (SO) wyrazonej
w euro. Prog wielkosci ekonomicznej zmieniono z 2 ESU (2400 euro) na 4000 euro (SO) [www.fadn.pl].
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ekonomiczng. Badane gospodarstwa dysponowaty zréznicowanym potencjalem majatku. Naj-
wigksza warto$cia 1 najwickszym jej wzrostem (prawie o 100%) charakteryzowaty si¢ jednostki
$rednio-duze. Znaczace zwigkszenie (0 35%) wystapilo réwniez w podmiotach matych. Wartos¢
aktywow zwiekszata si¢ wraz ze wzrostem wielko$ci ekonomicznej gospodarstw. Natomiast w
przeliczeniu na 1 ha UR tendencja byta odwrotna. Wielkos¢ ekonomiczna gospodarstwa nie
miata wptywu na uzyskiwane dochody z 1 ha UR. Najlepsze wskazniki finansowe osiagnety
gospodarstwa mate i bardzo mate (tab. 1).

Tabela 1. Charakterystyka badanych gospodarstw ekologicznych w latach 2010-2012
Table 1. Characteristics of organic farms in the years 2010-2012

Wyszczegodlnienie/Specification Rok/ Wielkos¢ ekonomiczna/Economic size
Year 2<€<8 8<€<25 | 25<€<50 | 50<€<100
ozb d bie/ 2010 56 133 35 15
Liczba gospo arstw w probie 2011 57 152 41 13
Number of holdings in sample
2012 73 168 48 16
. < erzchnia usviks vk 2010 9,0 19,0 52,8 96,9
Przecigtna powierzchnia uzytkéw rolnyc 2011 9.6 202 55.6 bd
Average agricultural area [ha]
2012 9,9 21,8 55,3 163.4
Liczba os6b nelnozatrudni b opstem/ 2010 1,51 1,82 1,94 2,03
iczba 0s0b petnozatrudnionych ogotem
The number of full-time total [AWU] 2011 1,57 1,83 2,07 b.d
2012 1,52 1,86 221 2,17
Wartost aktywd " " d / 2010 | 287981 | 473440 |1017312 | 1499737
artos¢ aktywow ogtem [zt/gospodarstwol/ ™ 1305117 569809 | 1077 764 b.d

The value of total assets [PLN farm] 2012 | 331075 | 639150 | 1199 117 | 2991 743

2010 31998 24918 19 267 15477
2011 31471 28 208 19 384 b.d
2012 33442 29319 21 684 18309

Dochdd z rodzinnego gospodarstwa rolnego 2010 16 875 40 145 72 341 139 211

Wartos¢ aktywow [zt/ha UR)/
The value of assets [PLN/ha UAA]

[zV/ gospodarstwo]/The income from the 2011 23198 47 863 108 578 b.d
Jamily farm [PLN/farm] 2012 | 19503 | 43942 | 104967 | 281714
Dochéd z rodzinnego gospodarstwa rolnego 2010 1875 2113 1370 1437
[zt/ha UR]/The income from the family farm 2011 2416 2369 1953 b.d
[PLN/ ha UAA] 2012 1970 2016 1 898 1724

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych FADN [www.fadn.pl]
Source: own calculation based on FADN data [www.fadn.pl]

Zasadniczym etapem badan byta analiza ptynnosci finansowej, czyli analiza powiazan sktad-
nikéw majatku obrotowego z zobowigzaniami biezacymi. Analizujac dane dotyczace poziomu
ptynnosci biezacej stwierdzono znaczne jego zréoznicowanie w badanej zbiorowosci. Najwyzsze
wskazniki odnotowano w gospodarstwach o najmniejszej sile ekonomicznej, natomiast najnizsze
w gospodarstwach srednio-matych i sSrednio-duzych. W badanym okresie wystapita okreslona ten-
dencja w ksztaltowaniu si¢ omawianych wskaznikdw. Ptynnos¢ biezaca malata wraz ze wzrostem
wielkosci ekonomicznej za wyjatkiem jednostek bardzo matych w 2010 r. Wéowczas gospodarstwa
te wykazaty si¢ najmniejsza zdolnoS$cia platnicza, chociaz mieszczaca si¢ w obszarze wskaznika
standardowego?. Pogorszenie zdolno$ci do regulowania zobowigzan krotkoterminowych odno-
towano w pozostatych jednostkach w drugim roku badan (rys. 1).

Poziom wskaznikoéw ptynnosci biezacej determinowany jest skalg zmian aktywow obrotowych
i pasywow biezacych. Z danych zawartych w tabeli 2 wynika, ze przecietny przyrost majatku
obrotowego w badanym okresie, tj. w 2012 roku w poréwnaniu do 2010 roku miescit si¢ w prze-

2 Poziom wskaznika ptynnos$ci biezacej powinien oscylowa¢ w przedziale 1,2-2,0 [Sierpinska, Jachna 2004].
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Rysunek 1. Plynnos$¢ biezaca w badanych gospodarstwach w bardzo matych. Spadek zobowigzaf
latach 2010-2012 krétkoterminowych (-95%) w 2011

Figure 1. Current ratio of holdings surveyed in 2010-2012  roku w poréwnaniu do poprzedniego
Zrbdlo: opracowanie wlasne na podstawie danych FADN  roku przy jednoczesnym wzroscie

[www.fadn.pl] aktywow biezacych (+13%) spowo-
Source: own study based on FADN data [www.fadn.pl]

Tabela 2. Dynamika aktywow biezacych i zobowigzan biezacych w badanych gospodarstwach w latach 2010-2012)
Table 2. Dynamics of current assets and current liabilities in the surveyed farms in 2010-2012

Wyszczegdlnienie/ | Rok/Year Wielkos¢ ekonomiczna/Economic size
Specification 2<€<8 8<€<25 25<€<50 50<€<100
Aktywa biezace/ 2011/2010 113,1 119,0 117,5 -
Current assets [70] | 2012/2011 105,6 101,9 115,0 -
2012/2010 1194 121,3 135,2 188,7
Pasywa biezace/ 2011/2010 52 197,0 197,5 -
Current liabilities | 2012/2011 309,4 62,8 74,6 -
7] 2012/2010 16,2 123,8 147,4 2614

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych FADN [www.fadn.pl]
Source: own calculation based on FADN data [www.fadn.pl]

dowat duza nadptynno$¢. Natomiast w kolejnym roku badan znaczacy wzrost finansowania
krotkoterminowego (+210%) i niewielki majatku obrotowego (+6%) spowodowat zmniejszenie
wskaznika plynnosci biezacej z poziomu 48 do 16.

Waznym czynnikiem ksztattujacym ptynnos¢ finansowa podmiotu jest wewngtrzna struktura akty-
wow obrotowych. W tej grupie majatku wyroznia sie sktadniki o réznym stopniu ptynnoéci. Z danych
przedstawionych w tabeli 3 wynika, Zze gospodarstwa ekologiczne miaty znaczny udzial aktywow o
niskim stopniu ptynnosci (zapasy). Odsetek zapasoéw w badanym okresie zwickszyt si¢ w podmiotach
stabszych ekonomicznie, natomiast ograniczenie stwierdzono w klasach najsilniejszych ekonomicznie.
W gospodarstwach $rednio-duzych udziat tej grupy aktywow z poziomu okoto 74% w 2010 roku
obnizyt si¢ do poziomu ponizej 50% w 2012 roku. Odwrotna tendencja wystapita w odniesieniu do
sktadnikow o wysokim stopniu ptynnosci, ktére w zasadniczy sposdb wplywaja na ptynnos¢ szybka.

Stopien pokrycia zobowigzan krotkoterminowych aktywami o duzej ptynnosci oscylowat w prze-
dziale 0,95-22,6. Zaréwno poziom najnizszy, jak i najwyzszy zanotowano w gospodarstwach bardzo
matych. Wyzsze wskazniki ptynnosci szybkiej osiagneli rolnicy z gospodarstw o wielkosci ekonomicznej
do 25 tys. euro. Miara ta podlegata wahaniom w czasie, natomiast w klasach wielkosci ekonomicznej
wraz z jej wzrostem malata (z wyjatkiem gospodarstw bardzo matych w 2010 roku) (rys. 2).

Analiza pordbwnawcza ptynnosci biezacej i szybkiej wskazuje na znaczny stopien zamrozenia
srodkow pienigznych w zapasach, ktore ze wzgledu na specyfike prowadzonej dzialalnosci moga
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Tabela 3. Udziat aktywoéw o niskim i wysokim stopniu ptynnosci w aktywach biezacych w badanych
gospodarstwach w latach 2010-2012

Table 3.The share of assets with low and high degree of liquidity in the current assets of holdings surveyed
in 2010-2012 [%]

Wyszczegdlnienie/Specification Rok/ Wielko$¢ ekonomiczna/Economic size
Year 2<€<8 8<€<25 25<€<50 50<€<100

Aktywa biezace o niskim stopniu 2010 56,91 62,76 69,88 73,75
ptynnosci/Current assets of low 2011 52,49 63,85 60,25 b.d.
liquidity [%] 2012 63,98 67,27 60,66 48,74
Aktywa biezace o wysokim 2010 43,09 37,24 30,12 26,25
stopniu ptynnosci/Current assets 2011 47,51 36,15 39,75 b.d.
with high liquidity [%] 2012 36,02 32,73 39,34 51.26

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych FADN [www.fadn.pl]
Source: own calculation based on FADN data [www.fadn.pl]

by¢ uptynnione dopiero po uptywie 25
okreslonego czasu [Kierepka 2010].
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nych. Najmniejsza roéznica pomi¢dzy

20 w2010 —

. . . . . 02012
omawianymi wskaznikami wystagpita 10 -
w gospodarstwach najsilniejszych
ekonomicznie, w ktérych rolnicy po- 3
prawili efektywno$¢ zarzgdzania tymi o | H_I B = (]
sktadnikami majatku. Gospodarstwa 2<€<8 8<€<25 25<€<50  50<E<100

ekologiczne osiggnely stosunkowo

wysoki poziom wskaznikoéw ptynno- wielko$¢ ekonomiczna/economic size

sci. J.ak podajq Bieniasz i Gotas [2006] Rysunek 2. Ptynnos¢ szybka w badanych gospodarstwach w
»taki stan jest charakterystyczny dla  {atach 2010-2012

rolnictwa polskiego oraz rolnictwa Figure 2. Quick ratio of holdings surveyed in 2010-2012
innych krajow UE 1 wynika nie tyle z ~ Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych FADN
wysokiego poziomu aktywow obro-  [www.fadn.pl]

towych, co z generalnie mniejszego ~ Source: own study based on FADN data [www.fadn.pl]
zaangazowania kapitatow krotkoter-

minowych w finansowanie dziatalno$ci”. Stwierdzenie to odnosi si¢ réwniez do badanych go-
spodarstw ekologicznych, w ktérych odsetek aktywow obrotowych w sumie bilansowej wynosit
od 7,3 do 9,7%, a pasywow biezacych od 0,2 do 3,6%.

Podsumowanie

Przeprowadzona analiza wykazata znaczne zr6znicowanie wskaznikow ptynnosci finansowe;j
w badanej zbiorowosci, zar6wno w klasach wielkosci ekonomicznej, jak i badanych latach. W
swietle standardow przyjmowanych w ocenie utrzymania bezpieczenstwa finansowego analizo-
wane gospodarstwa ekologiczne nie byly zagrozone jego utrata. Aktywa obrotowe ogoétem, jak i
poszczegolne sktadowe tego majatku wykazywaty kilkukrotne pokrycie zobowigzan krotkoter-
minowych. Ptynnos¢ finansowa biezgca i szybka w gospodarstwach o wielkosci ekonomicznej
powyzej 25 tys. euro osiagnety poziomy bardziej zblizone do standardowych. Swiadczy to o bar-
dziej racjonalnym podejmowaniu decyzji biezacych przez whascicieli tych gospodarstw w zakresie
ksztattowania wielkosci i struktury aktywow obrotowych oraz sposob6w ich finansowania, czyli
de facto — o bardziej racjonalnym zarzadzaniu ptynnoscig finansowa.
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Summary

The study provides an assessment of liquidity on organic farms engaged in agricultural accounting
under the FADN in 2010-2012. The analysis showed significant differences in current and quick ratio both
in individual classes of economic size and in examined years. Organic farms with the smallest economic
strength were characterized by the high level of financial liquidity. Significantly lower rates were recorded
in units of economic size over 25 thousand euro. Calculated measures of liquidity exceeded the standard
values, indicating a high ability to pay short-term liabilities.
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