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MIEDZYNARODOWA POZYCJA
INWESTYCYJNA

koniec 2012 r. byta réwniez ujemna, a jej re-
lacja do PKB wahata sie od 49,7% dla Czech,

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
Polski jest zestawieniem, ktére przedstawia
stany zagranicznych aktywow i pasywow pod-
miotéw krajowych na koniec danego roku.
Réznica pomiedzy wielkoscig aktywéw i pa-
sywow zagranicznych stanowi miedzynaro-
dowa pozycje inwestycyjna netto i informuje,
czy Polska jest wierzycielem, czy tez dtuzni-
kiem netto w stosunku do zagranicy [NBP,
2013].

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
Polski jest kompilowana zgodnie ze standar-
dami okreslonymi przez Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy i Europejski Bank Central-
ny.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
Polski za 2012 r. zostata sporzadzona przy
wykorzystaniu danych przekazanych przez
polskie podmioty uczestniczace w obrotach
Z zagranica.

Wartosci prezentowanych stanéw w wiek-
szosci przypadkow zostaty wyliczone zgodnie
z zasadg memoriatu lub wedlug war-
tosci rynkowej (papiery wartosciowe).

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
netto Polski na koniec 2012 r,, podobnie jak
w latach poprzednich, byta ujemna i wy-
niosta 259,8 mld EUR. Oznacza to, ze Polska
w stosunku do zagranicy byta dtuznikiem
netto. W poréwnaniu z 2011 r. ujemna war-
tos¢ miedzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej netto pogtebita sie o 38,2 mid EUR, tj.
0 17,3%. Niekorzystne réznice kursowe wy-
nikajgce z umocnienia ztotego oraz zmiany
wyceny powiekszyly ujemng pozycje inwe-
stycyjng o 29,4 mld EUR. Transakcje bilansu
ptatniczego pogtebity jej wartos¢ o 8,8 mid
EUR, gtéwnie w wyniku zakupu przez nierezy-
dentéw obligacji skarbowych (13,2 mld EUR).
Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej netto do PKB na koniec 2012 r. wyniosta
-68,1% i, w stosunku do 2011 r., wskaznik ten
pogorszyt sie o0 8,3%.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
netto w innych krajach naszego regionu na
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65,3% dla Estonii poprzez 80,8% dla Butgarii
do 101,5% dla Wegier.

Stan polskich inwestycji za granica na ko-
niec 2012 r. wynidst 166,7 mld EUR, co sta-
nowito 43,7% PKB. W poréwnaniu z 2011 r.
polskie inwestycje za granica zwiekszyty sie
0 13,5 mld EUR, tj. 0 8,8%. Gtéwnym skfadni-
kiem polskich aktywoéw zagranicznych sg ofi-
cjalne aktywa rezerwowe banku centralnego.
Naleznosci z tego tytutu na koniec 2012 r.
wyniosty 82,6 mld EUR, co stanowito 49,5%
catosci aktywdw zagranicznych. Wartos¢ ak-
tywéw rezerwowych w 2012 r. wzrosta o0 6,9
mlid EUR, tj. 0 9,1%.

Wartosc¢ zagranicznych inwestycji w Polsce
na koniec 2012 r. wyniosta 426,5 mid EUR, co
stanowito 111,8% PKB. W poréwnaniu z 2011
r. zagraniczne inwestycje w Polsce zwiekszyly
sie 0 51,7 mld EUR, tj. 0 13,8%. Dodatnie réz-
nice kursowe i zmiany wyceny spowodowaty
wzrost ich wartosci o 33,8 mld EUR, natomiast
naptyw kapitatu zagranicznego podwyzszyt
ich wartos¢ o0 17,9 mld EUR.

Dominujaca pozycja w pasywach zagra-
nicznych byly zagraniczne inwestycje bez-
posrednie, ktérych udziat na koniec 2012 r.
wyniést 41,8%. Zagraniczne inwestycje bez-
posrednie w Polsce, w 2012 r. zwiekszyly sie
0 21,1 mld EUR, tj. 0 13,4%, i wyniosty 178,3
mld EUR. Dodatnie réznice kursowe i zmiany
wyceny spowodowaty przyrost ich wartosci
0 16,3 mld EUR, a naptyw kapitatu zagranicz-
nego zwiekszyt ich warto$¢ o 4,8 mid EUR.

Istotng czes¢ polskich pasywéw zagranicz-
nych stanowig inwestycje portfelowe. W 2012
r. zobowiazania z tego tytutu zwiekszyty sie
0 31,4 mld EUR i wyniosty 128,8 mld EUR.
Na wzrost inwestycji portfelowych wptynat
naptyw kapitatu w wysokosci 16,1 mld EUR
oraz dodatnie réwnice kursowe i zmiany wy-
ceny w kwocie 15,3 mld EUR. Nierezydenci
najchetniej inwestowali w skarbowe papiery
wartosciowe, ktérych wartos¢ w ich portfe-
lach wzrosta z 75,4 mid
EUR w 2011 r. do 98,3 mld EUR na koniec



2012 r. Skutkowato to zwiekszeniem sie za-
dtuzenia zagranicznego sektora rzadowego
i samorzadowego oraz zasadniczo wptyneto
na pogtebienie sie ujemnej pozycji inwesty-
cyjnej tego sektora. Wzrost wartos¢ udziato-
wych papieréw wartosciowych w rekach nie-
rezydentéw o 8,7 mld EUR wynikat glownie
ze wzrostu wyceny akgji 0 6,7 mid EUR.
Zgodnie z zaleceniami organizacji mie-
dzynarodowych instrumenty dtuzne wyka-
zywane w pasywach zagranicznych miedzy-
narodowej pozycji inwestycyjnej sg rowniez
uwzgledniane w zadtuzeniu zagranicznym
brutto. Zadtuzenie zagraniczne (brutto) Pol-
ski na koniec 2012 r. wyniosto 277,3 mld EUR,
co stanowito 65,0% pasywoéw zagranicznych.
Najwiekszy udziat w zadtuzeniu zagranicz-
nym (brutto) miat sektor rzagdowy i samorza-
dowy - 41,1% (wzrost udziatu o 5,2 pkt proc.
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w poréwnaniu z 2011 r.) oraz sektor przed-
siebiorstw — 39,8% (spadek udziatu o 2,3 pkt
proc. w poréwnaniu z 2011 r.).

Zadtuzenie zagraniczne netto Polski na ko-
niec 2012 r. wyniosto 140,7 mld EUR i wzrosto
0 16,2 mld EUR, tj. o 13,0% w poréwnaniu
z 2011 r. Relacja zadtuzenia zagraniczne-
go netto do PKB na koniec 2012 r. wyniosta
36,7%. Prezentowany wskaznik w przypadku
Polski ksztattuje sie na zdecydowanie niz-
szym poziomie niz relacja miedzynarodowej
pozycji inwestycyjnej netto do PKB. Potwier-
dza to korzystng strukture miedzynarodowej
pozycji inwestycyjnej dla Polski.
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