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ANALIZA SYTUACJI
GOSPODARCZEJ POLSKI

SYNTEZA

Wg wstepnego szacunku GUS wartos¢
produktu krajowego brutto w 2013 r. wzrosta
realnie o 1,6% r/r. W skali catego roku, w po-
szczegoblnych kwartatach obserwowany byt
stopniowy wzrost aktywnosci w kraju. Po 0,5-
proc. wzroscie w | kwartale, 0,8-proc. w Il oraz
1,9-proc. w lll, w IV kw. 2013 r. wzrést realnie
0 2,7% w skali roku, co byto najlepszym wyni-
kiem od | kw. 2012.

W okresie styczen-grudzien 2013 r. wzrost
produkgji przemystowej wyniost 2,2%. W sa-
mym grudniu wzrostaona 0 6,6% r/r, po 2,9-
proc. wzroscie miesigc wczesniej.

W przetwérstwie przemystowym w okresie
styczen-grudzien byt nieco wyzszy niz wzrost
w catym sektorze przemystowym i wynidst
2,3% r/r. Produkcja budowlano-montazowa
w tym samym okresie spadfa o0 12% r/r, na co
w istotnej mierze wptynat spadek w | potowie
2013 r. Spadek sprzedazy odnotowano we
wszystkich dziatach budownictwa. Jedynie
w grudniu 2013 roku odnotowano wzrost
produkgji budowlano-montazowej (o 5,8%
w skali roku), co byto wynikiem warunkéw
pogodowych zaréwno w roku analizowanym
jak i poprzedzajacym (efekt bazy).

Na 0,9-proc. wzrost cen w 2013 r. ztozyty sie
przede wszystkim wyzsze niz przed rokiem
ceny zywnosci i napojéw bezalkoholowych
(0 2,0%) w tym zywnosci o 2,2%, a takze ro-
snace koszty utrzymania mieszkania (o 1,7%
r/r). W 2013 r. ceny produkcji sprzedanej
przemystu spadty o 1,3%, a ceny produkgji
budowlano-montazowej byly nizsze o 1,8%.
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsie-
biorstw spadto w okresie I-XIl 2013 r. 0 1,0%
(r/r) i wyniosto 5 494 tys. oséb.

Stopa bezrobocia w grudniu 2013 r.
uksztattowata sie na poziomie 13,4%, tj. o
0,2 pkt. proc. wyzszym niz miesigc wczesniej.
W okresie styczen-grudzier 2013 r. przeciet-

ne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw w skali roku wzrosto o 2,9%
i nominalnie wyniosto 3 837 zt.

W 2013 r. sprzedaz detaliczna wzrosta
0 2,5% w stosunku do poprzedniego roku.

Wedtug wstepnych danych GUS w 2013
r. eksport wzrdst o 6,5%, osiggajac wartosc
152,8 mld euro. W tym samym okresie im-
port wzrést o 0,7% do poziomu 155,1 mid
euro. W rezultacie, saldo handlowe wyniosto
-2,3 mld euro wobec -10,6 mld euro w 2012
r. Najwiekszy udziat w polskim eksporcie po-
siadaty Niemcy (25,0%), WIk. Brytania (6,5%)
oraz Republika Czeska (6,2%), a po stronie
importu Niemcy (21,5%), Rosja (12,3%) oraz
Chiny (9,4%).

W 2013 r. miata miejsce poprawa salda na
rachunku obrotéw biezacych (-5,9 mld euro
wobec -14,1 mld euro rok wczesniej).

W 2013 r. w ujeciu nominalnym dochody
budzetu panstwa wyniosty 279,2 mid zt, wy-
datki za$ ksztattowaty sie na poziomie 321,3
mld zt. Deficyt budzetowy wynidst 42,2 mid
zti stanowit 81,8% zatozonego w budzecie na
rok 2013 po nowelizacji.

W 2013 r. RPP szesciokrotnie zmienita sto-
py procentowe, obnizajac je 00,25 pkt. proc.
(w styczniu, lutym, maju oraz czerwcu i lipcu)
i 0 0,50 pkt. proc. (w marcu). W grudniu RPP
pozostawita stopy na niezmienionym pozio-
mie. W wyniku tego na koniec grudnia 2013
roku stopy procentowe uksztattowaty sie na
poziomie: referencyjna 2,50%, lombardo-
wa 4,00%, depozytowa 1,00%, a redyskonto
weksli 2,75%.

W okresie styczen-grudzienn 2013 r. zloty
$rednio umocnit sie zaréwno w stosunku do
dolara jak i do euro. Sredni kurs euro wyniést
4,1975 zt i w skali roku spadt o 0,3%. Kurs do-
lara w tym samym okresie wyniost 3,1608 zt i
spadto 3,0% r/r. Z kolei w grudniu 2013 r. kur-
sy obu walut osiggnety srednio odpowiednio
poziomy 4,1757 EUR/PLN oraz 3,0481 USD/
PLN.
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SPOWOLNIENIE TEMPA
WZROSTU...

W 2013 r. tempo wzrostu PKB polskiej go-
spodarki spowolnito i byto realnie wyzsze
niz w 2012 r. o 1,6%. Motorem wzrostu go-
spodarczego byt popyt zagraniczny, ktérego
kontrybucja we wzrost PKB wyniosta ok. 1,7
pkt. proc [DSA MG].

W skali catego roku, w poszczegdlnych
kwartatach obserwowany byt stopniowy
wzrost aktywnosci w kraju. Po 0,5-proc. wzro-
$cie w | kwartale, 0,8-proc. w |l oraz 1,9-proc.
w lll, w IV kw. 2013 r. PKB Polski wzrdst realnie
0 2,7% w skali roku, co byto najlepszym wyni-
kiem od | kw. 2012 r.

Role stymulatora wzrostu gospodarczego
Polski w 2013 r., podobnie jak w roku poprze-
dzajacym, petnit popyt zagraniczny. Przyrost
eksportu, przy utrzymujacym sie, w ujeciu
narastajacym, spadku importu sprawil, ze
kontrybucja eksportu netto we wzrost PKB
w 2013 r. wyniosta ok. 1,7 pkt. proc.

Popyt krajowy wykazat sie w 2013 r. ujem-

nym wkfadem we wzrost PKB, na poziomie
zblizonym do tego odnotowanego rok wcze-
$niej. Utrzymujacy sie od potowy 2012 r.
w poszczegolnych kwartatach - spadek na-
ktadoéw brutto na srodki zahamowany zostat
w drugim poétroczu 2013 r, cho¢ w calym
2013 r. popyt inwestycyjny zmniejszyt sie re-
alnie 0 0,4% r/r. Wciaz niski poziom wydatkéw
inwestycyjnych w sektorze przedsigbiorstw
to efekt nadal niejednoznacznych sygnatéw
w zakresie ozywienia gospodarczego na
$wiecie. Ponadto w kierunku obnizenia dyna-
miki PKB oddziatywat ujemny wktad zmiany
zapasow.

Wyzszy niz przed rokiem byt natomiast
popyt konsumpcyjny, ktérego wzrost wyniost
0,8% r/r. Sprzyjata temu niska inflacja i popra-
wa nastrojow konsumenckich. Czynnikiem
ograniczajacym byt spadek zatrudnienia
i wysoka stopa bezrobocia.

W 2013 roku warto$¢ dodana brutto w go-
spodarce wzrosta o 1,5%, gtéwnie za sprawa
stabilnego wzrostu w sektorze ustug. Wartos¢
dodana w przemysle wzrosta o0 2,9% r/r. Sek-
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tor budowlany zanotowat spadek wartosci
dodanej 0 9,0%, co byto rezultatem niskiego
popytu na nieruchomosci, przy braku pozy-
tywnych bodzcéw ze strony duzych projek-
téw infrastrukturalnych.

Oczekujemy, ze w 2014 r. tempo wzrostu
gospodarczego przyspieszy w stosunku do
odnotowanego w roku 2013 i osiggnie po-
ziom ok. 3,0%. Role motoru wzrostu gospo-
darczego w kraju przejmie popyt wewnetrz-
ny.

WZROST EKSPORTU...

Wedtug wstepnych danych GUS, w 2013
roku wartos¢ eksportu liczonego wedtug
cen biezacych wyniosta 152,8 mld euro i byta
0 6,5% wyzsza w poréwnaniu z rokiem 2012.
Wartos¢ importu wyniosta 155,17 mld euro
i byta wyzsza 0 0,7% r/r.W rezultacie znaczaco
zmniejszyt sie deficyt obrotéw towarowych,
tj. o blisko 83 mld euro, do poziomu 2,3
mld euro. W 2013 r. szybciej rést eksport na
rynki rozwijajace sie wzrost o 11,4 proc,, do
ponad 28 mld euro, niz na rynki rozwiniete,
gdzie eksport zwigkszyt sie 0 5,5%, do ponad
124,7 mld euro. Jednocze$nie, odnotowano
zmniejszenie sie udziatu krajéw rozwinie-
tych (w tym UE) w strukturze eksportu przy
wzroscie udziatu krajow rozwijajacych sie.
Udziat krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej
w strukturze importu obnizyt sie, podczas
gdy udziat krajéw rozwinietych byt wyzszy
niz przed rokiem.

Gtéwni partnerzy handlowi Polski w okre-
sie I-XI 2013 r. (zmiany w stosunku do analo-
gicznego okresu roku 2012):

Niemcy:

Wzrost eksportu o 5,9%, wzrost importu
0 1,5%,

Udziat w polskim eksporcie 25% (-0,1 pkt.
proc.); w imporcie 21,5% (+0,2 pkt. proc.)

Wielka Brytania:

Wzrost eksportu o 2,3%, wzrost importu
07,1%,

Udziat w polskim eksporcie 6,5% (-0,3 pkt.
proc.); w imporcie 2,6% (+0,2 pkt. proc.)

Republika Czeska:

Wzrost eksportu o 4,0%, wzrost importu
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00,6%,

Udziat w polskim eksporcie 6,2% (-0,1 pkt.
proc.); w imporcie 3,7% (bez zmian)

Rosja:

Wzrost eksportu o 6,1%, spadek importu
011,9%,

Udziat w polskim eksporcie 53% (bez
zmian); w imporcie 12,3% (-1,7 pkt. proc.)

Chiny:

Wozrost importu o 6,5%,

Udziat w polskim imporcie 9,4% (+0,5 pkt.
proc.).

Przewiduje sie, ze w 2014 r. warto$¢ eks-
portu wyniesie ok. 166,5 mld euro, tj. o ok.
9,0% wiecej niz w 2013 roku. Wartos$¢ impor-
tu wyniesie natomiast ok. 170,0 mld euro, tj.
o ok. 9,6% wiecej niz w roku 2013. Tym sa-
mym, saldo obrotéw towarowych osiggnie
poziom ok. -3,5 mld euro.

FINANSE PUBLICZNE...

W okresie styczen-grudzien 2013 roku
w ujeciu nominalnym dochody budzetu
panstwa wyniosty 279,2 mld zt i byty o0 2,9%
nizsze w skali roku. Wydatki ksztattowaly sie
na poziomie 321,3 mld zt, tj. o 1,0% wiecej
w stosunku do wykonania wydatkéw budze-
towych w 2012 roku. W rezultacie tego de-
ficyt budzetowy wynidst 42,2 mld zt wobec
30,4 mld zt w 2012 roku.

Po stronie dochodéw najwigksze znacze-
nie miaty nizsze o 3,6% niz przed rokiem
wplywy z podatkéw posrednich, stanowiace
59,2% catosci dochodoéw zrealizowanych
w 2013 r. Dochody z tytutu podatku VAT
wyniosty w tym okresie 114,7 mld zt i w ska-
li roku byly nominalnie nizsze o ok. 4,2%.

Po stronie wydatkéw, w skali roku, naj-
wiekszy udziat miaty subwencje ogdlne dla
JST (16%). Koszty obstugi diugu krajowego
i zagranicznego zrealizowano odpowied-
nio w 99,9% i 97,9% w stosunku do zatozen
w znowelizowanej budzetowej, a ich catkowi-
ty udziat w wydatkach stanowit 13,2%.

WYNAGRODZENIA I SWIADCZENIA
SOCJALNE...

Przecietne wynagrodzenie w sektorze
przedsigbiorstw w okresie I-XI1 2013 roku wy-
niosto 3 837 zt i nominalnie byto o 2,9% wyz-
sze niz w analogicznym okresie roku 2012
[GUS 2012-2013].

Sita nabywcza przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia brutto w sektorze przedsie-
biorstw w 2013 roku byfa o0 2,0% wyzsza niz
przed rokiem.

Wzrost ptac odnotowano w wiekszosci sek-
cji. Sposrod dziatéw przetwoérstwa przemy-
stowego najwiegksze dynamiki przecigtnych
ptac wystapity w produkgiji:

1. pojazdéw samochodowych, przyczep i na-
czep 107,3

2. komputeréw, wyrobéw elektronicznych
i optycznych 106,5

3. skor i wyrobdéw skérzanych 105,6

W okresie styczen-grudzien 2013 roku od-
notowano takze wzrost wartosci swiadczen
spotecznych w stosunku do analogicznego
okresu 2012 roku. Przecietne miesieczne
emerytury i renty z pozarolniczego systemu
ubezpieczen spotecznych wzrosty o 5,5% do
poziomu 1 921 z (realnie o 4,4%). Przecietna
emerytura i renta rolnikéw indywidualnych
wzrosta w tym okresie do poziomu 1 121 zt
(wzrost w ujeciu rocznym nominalnie 0 6,3%,
realnie 0 5,1%).




RYNEK PRACY...

Sytuacja na rynku pracy w kolejnych
kwartatach 2013 roku ulegata stopnio-
wej poprawie. Wedtug danych BAEL licz-
ba oséb pracujacych w IV kwartale 2013
roku byta wyzsza w poréwnaniu ze stanem
w analogicznym okresie 2012 r. W poréw-
naniu z | kwartatem 2013 r, w IV kwartale
2013 r. odnotowano wzrost wskaznika za-
trudnienia jak i spadek stopy bezrobocia.

W okresie styczen-grudzien 2013 roku
przecietne zatrudnienie w sektorze przedsie-
biorstw wyniosto 5 494 tys. i byto 0 1% nizsze

semmiz €
niz w analogicznym okresie poprzedzajacego
roku. Najwyzszy wzrost zatrudnienia wystapit
w administrowaniu i dziatalnosci wspiera-
jacej (o 4,4%), natomiast ograniczenie za-
trudnienia w najwiekszym stopniu odnoto-
wano w budownictwie (spadek o 8,7% r/r).

W  przetwérstwie przemystowym prze-
cietne zatrudnienie byto o 1% nizsze
w stosunku do 2012 roku. Stopniowa po-
prawa koniunktury w kolejnych miesia-
cach moze, po dos¢ dtugim okresie ne-
gatywnego wplywu, zacza¢ pozytywnie
oddziatywac na poziom zatrudnienia [GUS].

A | ZARZADZANIE

Tab. 1. Podstawowe wskazniki BAEL w latach 2012-2013.
i IV kw. 2012 - Tkw. 2013

IV kw. 2013

kw. 2013 | 1l kw. 2013 |

Wspolczynnik aktywnosci zawodowej (%)  BIEX) 555 559 56,2 56.1
_____ 50,4 493 50,0 50,7 50,6
10,1 113 104 98 98
______________________________________________________ 15636 15 291 15530 15738 15713
1757 1944 1812 1714 1700
Liczba osob biernych zawodowo (tys.) 13 656 13812 13692 13579 13621
Zrédto: GUS.
Tab. 2. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (w tys.).
1-XIl 2012 XN2013 | 201312012
5549 5494 99
241 2448 99
17 168 98,
2045 2029 99,
144 136 94
110 114 102
486 444 8
1122 1115 99
Transport i g¢ ka magazynowa 482 484 100,
Zakwaterowanie i gastronomia 112 110 o8
171 175 102
97 94 96
) 169 17 101,
Administrowanie i dziatalnos¢ wapierajaca 308 322 104,

Zrédto: Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, GUS, 2012-2013.
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Sposréd dziatéw przetwoédrstwa przemysto-
wego, w okresie styczen-grudzier 2013 roku,
najwieksze zmiany zatrudnienia w stosunku
do analogicznego okresu poprzedzajacego
roku miaty miejsce w:

1. produkcji pojazdéw samochodowych,
przyczep i naczep 103,2

2. produkcji wyrobéw z gumy i tworzyw
sztucznych 101,3

3. produkcji wyrobéw tytoniowych 101,2

1. produkcji komputeréw i wyrobdéw optycz-
nych 90,3

2. produkgji skér, wyrobdw skérzanych 94,0
3. produkgji odziezy 94,6

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na
koniec grudnia 2013 r. wynosita 2 158 tys.
0s6b. W stosunku do sytuacji sprzed roku,
liczba ta byta wyzsza 0 21,1 tys. oséb (0 1,0%).
Stopa bezrobocia w grudniu 2013 wyniosta
13,4% i pozostata na poziomie sprzed roku,
natomiast w stosunku do listopada 2013
zwiekszyta sie 0 0,2 pkt. proc. Najnizsza stope
bezrobocia odnotowano w wojewddztwie
wielkopolskim (9,6%), zas najwyzsza (21,7%)
- w warminsko-mazurskim.

Skala ozywienia aktywnosci gospodarczej
bedzie mie¢ stosunkowo niewielkie przetoze-
nie na poprawe sytuacji na rynku pracy, ktéry
z opdznieniem reaguje na zmiany w gospo-
darce realnej. W rezultacie tego oczekuje sie,
ze na koniec 2014 r. stopa bezrobocia osia-
gnie poziom 13,5%

INFLACJA...

Wskaznik cen towardw i ustug konsump-
cyjnych $redniorocznie w 2013 r. uksztatto-
wat sie na poziomie 0,9%. Tym samym, tem-
po wzrostu cen w poréwnaniu z rokiem 2012
byto nizsze (o 2,8 pkt. proc.), jednoczesnie
znacznie przewyzszajac zaktadany w ustawie
budzetowej poziom 2,7%. W grudniu 2013 r.
inflacja CPl wyniosta 0,7% r/r.

Obserwowany pod koniec 2012 r. stop-
niowy spadek tempa przyrostu cen w go-
spodarce utrzymat sie réwniez w roku 2013,
osiggajac w czerwcu poziom jedynie 0,2%

w skali roku. Tak niskiej dynamice cen sprzy-
jaly zaréwno wysoka baza z analogicznego
okresu roku poprzedzajacego, jak i brak pre-
sji zzewnatrz przejawiajacy sie spadkiem cen
surowcow energetycznych. Przyspieszenie
dynamiki w ostatnich miesigcach ubr. spo-
wodowane byto przede wszystkim sytuacja
na rynku zywnosci nieprzetworzonej, gdzie
niekorzystne warunki atmosferyczne przy-
czynity sie do zmniejszenia podazy warzyw.
Nie bez wptywu byta réwniez zmiana wzorca
sezonowosci cen warzyw przyjmowanego do
CPIl obliczanego przez GUS.

Na 0,9-proc. wzrost cen w 2013 r. ztozyty sie
przede wszystkim wyzsze niz przed rokiem
ceny zywnosci i napojéw bezalkoholowych
(0 2,0%) w tym zywnosci 0 2,2%, a takze ro-
snace koszty utrzymania mieszkania (o 1,7%
r/r). Najwiekszym wktadem we wzrost cen
w analizowanym okresie wykazaly sie nato-
miast ceny zywnosci i napojéw bezalkoho-
lowych (+0,49 pkt. proc.) oraz ceny zwigzane
z uzytkowaniem mieszkania (+0,42 pkt.
proc.). W przeciwnym kierunku najsilniej od-
dziatywaty ceny tacznosci (-0,34 pkt. proc.)
oraz odziezy (-0,23 pkt. proc.).

Wzrostowi cen towaréw i ustug konsump-
cyjnych w Polsce w 2013 r. towarzyszyta
relatywnie niska zmiennos$¢ zaréwno cen
surowcow energetycznych i artykutéw rolno-
-spozywczych. Ropa naftowa taniata o 0,9%
za barytke, a gaz ziemny o 6,6% r/r. Wsrod
surowcow rolno-spozywczych, najszybciej
rosty ceny m.in. drobiu (o 10,1%). Taniaty na-
tomiast m.in. pszenica (o 0,3%), cukier (1,3%)
oraz kukurydza (o 13,2% r/r)5.

Ceny produkgcji sprzedanej przemystu
w 2013 r. byly $rednio nizsze o 1,3% niz
w analogicznym okresie roku poprzedzaja-
cego. Spadek dynamiki cen w przemysle byt
gtéwnie wynikiem tendencji znizkowej cen
surowcow energetycznych na rynkach $wia-
towych, cho¢ obserwowane jest jej wyhamo-
wanie. Spadek cen w przetwoérstwie przemy-
stowym wynidst 0,8%.

Ceny produkcji budowlano-montazo-
wej obnizyty sie w analizowanym okresie
0 1,8%r/r.Ocenia sie, ze spadek cen produkgji
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budowlanej byt rezultatem
dycji sektora, zwiazanej z
pytem na nieruchomosci,
ku pozytywnych bodzcéw ze strony
duzych  projektéw infrastrukturalnych.

W 2014 r. oczekujemy nieznacznego przy-
spieszeniatempawzrostucendébriustugkon-
sumpcyjnych, bedacego pochodna poprawy
aktywnosci gospodarczej w kraju. W efekcie
tego wskaznik inflacji osiggnie poziom 2,0%.

stabej kon-
niskim po-
przy bra-

OBROTY W HANDLU
WEWNETRZNYM...

W 2013 roku wolumen sprzedazy deta-
licznej w petnej zbiorowosci podmiotéow
realnie przekroczyt poziom sprzed roku
o 1,6%. W przedsiebiorstwach zatrudniaja-
cych powyzej os6b sytuacja ksztattowata sie
korzystniej i wzrost sprzedazy wynidst 2,5%.
Postepujaca na przestrzeni catego roku po-
prawa nastrojow konsumenckich, u Zrédet
ktérej nalezy dopatrywac sie m.in. lepszej
od wstepnie oczekiwanej kondycji rynku
pracy, znalazta swoje odzwierciedlenie

S

w coraz lepszych wynikach sprzedazy
detalicznej. Osiagniety w grudniu 2013 r.
59-proc. wzrost wskaznika w skali roku
byt najlepszym wynikiem od marca 2012 r.
Wyzsza niz przed rokiem sprzedaz wystapita
w grupie o najwiekszym udziale w sprzeda-
zy detalicznej ogotem tj. sprzedazy ,zyw-
nosci, napojéw i wyrobdéw tytoniowych”
(0 0,3%), podczas gdy w grupie ,paliwa
ciekte i gazowe” - drugiej w kolejnosci pod
wzgledem udziatu - odnotowano 3,5-proc.
spadek. Wsréd pozostatych przedsiebiorstw
najbardziej znaczacy wzrost sprzedazy do-
tyczyt tych reprezentujacych grupowania
~wiékno, odziez, obuwie” (o 12,9%), ,po-
jazdy samochodowe, motocykle, czesci”
(0 10,9%) oraz ,pozostata sprzedaz deta-
liczna w niewyspecjalizowanych sklepach”
(010,7%r/r). Najgtebszy spadek odnotowano
w przypadku grupy ,pozostate” (o 3,5% r/r).
W analizowanym okresie sprzedaz hurtowa
w przedsiebiorstwach handlowych o liczbie
pracujacych powyzej 9 oséb byla wyzsza
0 3,5% r/r, w tym sprzedaz przedsiebiorstw
hurtowych wzrosta o 1,3%.

Wyk. 1. Dynamika sprzedazy detalicznej w latach 2011-2013 (analogiczny okres roku po-
przedniego=100, ceny state)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2011-2013.
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ROLNICTWO...

W 2013 r. globalna produkcja rolnicza
zwiekszyta sie o 1,5% w poréwnaniu z ro-
kiem 2012, do czego przyczynit wzrost pro-
dukgji roslinnej o 1,0%, przy jeszcze szyb-
szym wzroscie produkcji zwierzecej 2,2%

W okresie lipiec - grudzien 2013 r, przy
spadku zakupdw pszenicy o 2,9% i wzro-
Scie zakupdéw zyta o 18,3%, skup zbdz
podstawowych z mieszankami zbozo-
wymi bez ziarna siewnego byt o 4,7%
nizszy niz w analogicznym okresie po-
przedniego roku i wyniést 4 610 tys. ton.
W grudniu 2013 r. skupiono o 30% wiecej
zb6z niz w grudniu 2013 r. Skup pszenicy w
tym okresie zwiekszyt sie o 24,1%, podczas
gdy w przypadku zyta wzrost byt jeszcze
wiekszy i wyniost 113,8%. W stosunku do
grudnia 2012 roku, cena pszenicy w skupie
spadta o 25,2% r/r, a w obrocie targowisko-
wym spadek wynidst 10,6%. W przypadku
cen zyta, zaréwno w skupie jak i w obrocie
targowiskowym, réwniez odnotowano spad-
ki: odpowiednio o 24% oraz o 14%. Srednie
ceny ziemniakdw w obrocie targowiskowym
w grudniu 2013 r.wzrosty w skali roku 0 74,2%.
W okresie styczen-grudzien 2013 roku,
ceny pszenicy i zyta byly nizsze w poréw-
naniu z analogicznym okresem 2012 roku.
Przecietna cena skupu pszenicy wyniosta
80,37 zi/dt i byta nizsza o 10% r/r, podczas

gdy cena zyta osiggneta warto$¢ 56,77
zi/dt i byta o 24,7% nizsza w skali roku.
Wg wstepnych szacunkéw, w okresie od
stycznia do grudnia 2013 r. skup zywca
rzeznego ogdtem wynidst 2 794 tys. ton i
byt wyzszy o 4,2% w ujeciu rocznym. Skup
zywca wieprzowego byt nizszy o 0,8%, nato-
miast wotowego wyzszy o 8,2% w skali roku.
W okresie styczen-grudzien 2013 roku ceny
zywca wieprzowego w skupie pozostawaty
na niezmienionym w stosunku do roku 2012
poziomie, przy nieznacznym ich wzroscie
na targowiskach (o 0,2%). W analizowanym
okresie odnotowano spadek cen zywca wo-
towego w skupie (0 0,3% r/r) i wzrost cen na
targowiskach o 5,1%. Ceny w skupie zywca
drobiowego byly wyzsze o 0,8% niz w ca-
tym 2012 roku. Ceny mleka w skupie wzrosty
w tym okresie o 11,8% w ujeciu rocznym.
Wg wynikowego szacunku produkcji gtow-
nych upraw rolnych i ogrodniczych w 2013
r, zbiory zbdz podstawowych z mieszan-
kami zbozowymi szacuje sie na okoto 24,2
min t, tj. -0,9% r/r, zbiory rzepaku i rzepiku
ocenia sie na ok. 2,6 min t, tj. 0 38,4% wie-
cej od zbioréw ubiegtorocznych. Zbiory
warzyw gruntowych ocenia sie na 4,4 min
t, tj. na 4,3% mniej w skali roku, natomiast
zbiory owocoéw z drzew szacuje sie na 3,5
min t, tj. o 7,6% wiecej od zbioréw ubie-
gtorocznych, a z krzewéw owocowych sza-
cuje sie na 0,6 min t, tj. o 3,2% wiecej r/r.

Tabela 3. Dynamika produkgji rolniczej w latach 2005-2012 (w cenach statych)

98,8 105,9
Pre 948! 1089
Produkcja zwierzeca 1026 1029

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013*

1032 1024 973 1022 9911 1015
1083 1030 906 1059 994! 1010
971 101,7] 1050 97.9 986 1022

*- dane wstepne
Zrédto: GUS.
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BUDOWNICTWO...

W 2013 r, wg wstepnych danych GUS,
produkcja budowlano-montazowa w pet-
nej zbiorowosci zmniejszyta sie o 11,0%
r/r. W przedsiebiorstwach zatrudniajacych
powyzej 9 o0s6b spadek wynidst 12,0%.

Wyniki sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej w catym 2013 r. potwierdzity
bardzo stabg kondycje sektora, utrzymuja-
ca sie od potowy 2012 r. Niska aktywnos¢
na rynku budowlanym w analizowanym
okresie byla efektem stabnacego popytu na
nieruchomosci, w $wietle oczekiwan co do
dalszego spadku ich cen oraz nadal relatyw-
nie niskiej podazy kredytéw hipotecznych.

Spadek sprzedazy produkcji budowla-
no-montazowej w analizowanym okresie
wystapit w przedsiebiorstwach zajmujacych
sie budowa obiektéw inzynierii ladowej

iwodnej(015,3%),budowabudynkéw(12,2%)
oraz w przedsiebiorstwach prowadzacych
specjalistyczne roboty budowlane (6,2% r/r).

W catym 2013 r. do uzytku oddano 146,1
tys. mieszkant, tj. o 4,4% mniej niz w roku
poprzedzajagcym. Podczas gdy w budow-
nictwie indywidualnym nastapit przyrost
ilosci oddanych do uzytku mieszkan o 0,1%,
to w przypadku mieszka przeznaczonych
na sprzedaz lub wynajem odnotowano
9,5-proc. spadek w skali roku. Pogorszy-
ty sie zarébwno dane dotyczace wolumenu
mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (spa-
dek o 10,2%), jak i liczby udzielonych po-
zwolen na budowe mieszkan (o 16,0% r/r).

Stopniowa poprawa sytuacji na rynku
nieruchomosci, przy niskiej bazie z roku
2013, spowoduje, ze w 2014 roku produkcja
budowlano-montazowa wzrosnie o 3,5%.

Wykres 2. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2011-2013 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100).
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PRZEMYSL...

W 2013 roku wedtug wstepnych danych
GUS produkcja sprzedana przemystu w pet-
nej zbiorowosci podmiotéw wzrosta o 2,1%,
a w przedsiebiorstwach zatrudniajacych po-
wyzej 9 0séb 0 2,2% wzgledem roku poprze-
dzajacego.

Po stabym | kw. roku, kiedy to produkcja
sprzedana przemystu zmniejszyta sie realnie
0 2,0% r/r, w kolejnych kwartatach obser-
wowana byla wyrazna poprawa wskazni-
kéw w sektorze. W efekcie tego w II, Ill oraz
IV kw. 2013 r. odnotowano odpowiednio
1,2%, 5,0% oraz 4,5-proc. wzrost sprzedazy
w przemysle. Wzrost w przetwdrstwie prze-
mystowych wynidst w catym 2013 roku 2,3%.

Wéréd  gtéwnych grup przemystowych
wzrost produkcji sprzedanej zanotowaty
podmioty wytwarzajace dobra konsumpcyj-
ne trwate (o 4,0%), nietrwate (o 4,0%), inwe-
stycyjne (o 3,9%) oraz dobra zaopatrzeniowe
(0 1,6% r/r). Produkcja wyrobdw zwigzanych
z energig spadta nieznacznie o 0,3% r/r.

W okresie styczen-grudzien 2013 r. wzrost
produkgcji sprzedanej, w poréwnaniu do
roku ubiegtego, odnotowano w 23 sposrod
34 dziatéw przemystu. Najwieksze przyspie-
szenie nastgpito w dziatach obejmujacych
produkcje pozostatego sprzetu transporto-
wego (0 59,0%), produkcje wyrobdw z metali
(o 27,8%) oraz poligrafii i reprodukcji zapi-
sanych nosnikdw informacji oraz produkcje
wyrobow tytoniowych (o 27,0%). Najsilniej-
szy spadek produkcji sprzedanej wystapit
natomiast w dziatach zajmujacych sie pro-
dukcja komputeréw, wyrobéw elektronicz-
nych i optycznych (o 15,8%) oraz produkcjg
wyrobow farmaceutycznych (o 14,7% r/r).

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzo-
na produkcja na 1 zatrudnionego, w ana-
lizowanym okresie byla wyzsza o 3,2%
r/r, przy nizszym o 1,0% przecietnym za-
trudnieniu i wzroscie przecietnego mie-
siecznego wynagrodzenia brutto o 3,2%.

Oczekuje sie, ze w catym 2014 roku
produkcja sprzedana przemystu  osia-
gnie przyrost na poziomie ok. 6,0%.
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POLITYKA MONETARNA
I KURS WALUTOWY...

W 2013 roku stopy procentowe zostaty
zmienione szesciokrotnie. W styczniu oraz
lutym obnizono je 0 0,25 pkt. proc, 0 0,5 pkt.
proc. w marcu oraz ponownie o 0,25 pkt.
proc. w maju, czerwcu i lipcu. W rezultacie,
na koniec grudnia 2013 r. stopy procentowe
uksztattowaty sie na poziomie: referencyj-
na 2,50%, lombardowa 4,00%, depozyto-
wa 1,00%, a redyskonto weksli 2,75% [NBP].

W pierwszej potowie 2013 r. RPP kontynu-
owata zapoczatkowany w 2012 r. proces lu-
zowania polityki monetarnej, odpowiadajac
tym samym impulsem monetarnym na utrzy-
mujace sie spowolnienie aktywnosci gospo-
darczej w kraju. W analizowanym okresie
stopy procentowe obnizone zostaty szescio-
krotnie, w sumie o 1,75 pkt. proc. W drugiej
potowie roku, wraz z coraz lepszymi odczy-
tami podstawowych wskaznikéw makroeko-
nomicznych, RPP zakonczyta cykl obnizania
stop procentowych, uznajac dotychczasowe
zmiany za wystarczajace, a tym samym sprzy-
jajace utrzymaniu ozywienia w gospodarce.

W okresie styczen-grudzien 2013 r. ztoty
Srednio umocnit sie zaréwno w stosunku do
dolara jak i do euro. Sredni kurs euro wyniost
4,1975 ztiw skaliroku spadto0,3%.Kursdolara
w tym samym okresie wynidst 3,1608 zti spadt
03,0% r/r. Z kolei w grudniu 2013 r. kursy obu
walut osiggnety srednio odpowiednio pozio-
my 4,1757 EUR/PLN oraz 3,0481 USD/PLN.

W I kw. 2013 r. warto$¢ ztotego - w ujeciu
dziennym - pozostawata w relatywnie wa-
skim pasmie wahan zaréwno w stosunku
do euro jak i do dolara, cho¢ widoczna byta
jej tendencja spadkowa. Niewielki zakres
zmiennosci polskiej waluty byt efektem
ustabilizowania sie sytuacji makroekono-
micznej w skali globalnej. W Il kw. tenden-
Cja ta zostata podtrzymana, w efekcie czego
w czerwcu ztoty osiggnat najnizszg w 2013
roku warto$¢ wyrazong zaréwno w euro jak
i w dolarze. W lll i IV kw. 2013 r., w zwigzku
z naptywajacymi sygnatami swiadczacymi
o kontynuacji programu  luzowania



ilosciowego w USA, ztoty ponownie umoc-
nit sie. Dodatkowym impulsem dla wzrostu
popytu na polska walute byty coraz lep-
sze wyniki polskiej gospodarki, swiadczace
o stopniowym ozywieniu aktywnosci w dru-
giej potowie roku. Nalezy jednoczesnie za-
znaczy¢, ze w okresie tym ztoty silniej umoc-
nit sie do dolara niz do euro. W efekcie tego,
w grudniu 2013 r. wartos¢ dolara wyrazona
w zlotym byta najnizsza w skali catego roku
i osiggnefa poziom 3,0105 zt (najmniej od
wrzesnia 2011 r.). Mimo niepewnosci co do
trwatosci ozywienia gospodarczego w USA
oraz ustabilizowania sie aktywnosci gospo-
darczej w Unii Europejskiej na stosunkowo ni-
skim poziome ocenia sie, ze ztoty w dalszym
ciagu posiada potencjat aprecjacyjny. Gtow-
nym elementem ryzyka jest nadal niestabilna
sytuacja w otoczeniu gospodarczym Polski.

POPRAWA BILANSU
PLATNICZEGO...

Wstepne dane bilansu pfatniczego w 2013
roku wskazuja na poprawe sytuacji w stosun-
ku do analogicznego okresu roku ubiegtego
[NBP].

W analizowanym okresie odnotowano
ujemne saldo na rachunku obrotéw bieza-
cych w wysokosci 5,9 mld euro (wobec 14,1
mld euro deficytu rok wczesniej). W znacznej

Czasopismo.J
EKONOMIA | ZARZADZANIE

mierze na poprawe sytuacji wptyw miato do-
datnie saldo obrotéw towarowych (nadwyz-
ka blisko 2,0 mld euro wobec 5,2 mld euro
deficytu rok wczesniej), bedace wynikiem
szybszego wzrostu eksportu niz importu.

W 2013 roku odnotowano, podobnie jak
miato to miejsce w roku 2012, odptyw kapita-
tu w tranzycie, co istotnie wptyneto na saldo
bezposrednich inwestycji zagranicznych.
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