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Synopsis. Badaniami objeto 41 mleczarni w okresie czterech lat. Celem pracy jest okreslenie wptywu majatku
trwalego na rentowno$¢ spotdzielni mleczarskich. Badania wskazuja, ze spotdzielnie, ktére mialy wyzszy poziom
majatku trwatego, cechowala wigksza rentownosc.

Wstep

Podjety problem badawczy jest wazny ze wzgledu na znaczenie branzy mleczarskiej, ktora
gwarantuje bezpieczenstwo zywnosciowe kraju. Udzial przemystu mleczarskiego w produkcji sprze-
danej przetwodrstwa zywnosci wynosi 16%, a w zatrudnieniu 14%. Mleczarstwo jest eksporterem
netto. Polska jest liczacym si¢ w §wiecie producentem mleka i jego przetwordow.

Mimo specyficznych uwarunkowan, dotyczacych gtéwnie surowca do produkcji, przedsigbior-
stwa sektora mleczarskiego, podlegaja taklm samym zasadom funkCJonowanla Jak inne podmioty
gospodarcze. Opieraja swe dziatania na rachunku ekonomicznym, dqzqc do osiagnigcia rentownosci.

Przysztosc¢ spotdzielni mleczarskich w naszym kraju, ktore wcigz dominuja w sektorze mleczar-
skim, zalezy od tego na ile one beda w stanie zaproponowac realne korzysci ekonomiczne swoim
cztonkom oraz konsumentom. Korzysci ekonomiczne spétdzielnia osiaga wtedy, gdy jest efektyw-
nym podmiotem gospodarczym w warunkach gospodarki rynkowej, ktéra cechuje w szczegolnosci
ostra konkurencja o konsumentow.

Dlatego interesujace jest okreslenie wptywu majatku trwatego, jakim dysponuje kazda spot-
dzielnia mleczarska na jej rentownos¢.

Metodyka badan

Do realizacji zamierzonego celu wykorzystano analiz¢ dokumentéw Zrédlowych w postaci spra-
wozdan finansowych (bilansow, zyskow i strat) publikowanych przez 41 spétdzielni mleczarskich
W ,,Monitorze Spoldzielczym B” za lata 2002-2005, analize wskaznikowa, metody statystyczne (ko-
relacji i wariancji). Do prezentacji wynikéw badan wykorzystano metode opisowq i zestawien
tabelarycznych. Jako miary rentownosci przyjeto wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku ogo-
fem, kapitalu wlasnego oraz zatrudnienia.

Wyniki badan

W warunkach nasilajacej si¢ konkurencji istnieje koniecznos¢ realizacji przez przedsigbiorstwo
najbardziej priorytetowych celéw, wynikajacych z istoty jego powstania i funkcjonowania. Takim
celem stale uniwersalnym jest osiaganie przez przedsigbiorstwo rentownosci.

Zgodnie z teorig gospodarki rynkowej prowadzenie przedsigbiorstwa jest zorientowane na
dodatni wynik finansowy. Zysk (nadwyzka przychodéw nad kosztami przedsigbiorstwa) jako cel
nie jest dogmatem, lecz wynika z rzeczowego zapotrzebowania firmy na zasilanie w nowe — wlasne
$rodki finansowe. Jest on konieczny dla sfinansowania dziatalnosci i rozwoju, stwarzajac tym
samym potencjat dlugookresowego osiagania przysztych zyskow. Zwiekszenie rozmiarow sprze-
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dazy, a przez to i udziatu w rynku, rozpoczgcie realizacji nowych projektéw wymaga dodatkowych
nakladow, ktére finansuje m.in. zysk [Bednarski, Wasniewski 1996]. Jako rezultat dziatalnosci gospo-
darczej przedsiebiorstwa jest on sprawdzianem skuteczno$ci podejmowanych dziatan przedsigbior-
czych oraz wynagrodzeniem za podejmowane ryzyko gospodarcze. W nim znajduje odzwierciedlenie
efekt rzeczowy zwiazany z lepszym wykorzystaniem czynnikéw produkcji (maszyn, materiatow, czasu
pracy) efekt uzytkowy, powstajacy w wyniku poprawy jakosci produktow i ustug oraz efekt ekono-
miczny, wyrazajacy sie zaspokojeniem okreslonego zapotrzebowania odbiorcow [Janik 2001].

Jednak nie bezwzgledna wielko$¢ zysku swiadczy o efektywnosci przedsigbiorstwa, ale relacja
osiaganego zysku w stosunku do poniesionych naktadow czyli rentownos¢. Te¢ sama wielkos¢
zysku mozna bowiem osiagna¢ przy réoznym poziomie zaangazowanych zasobow, przy réznych
rozmiarach dzialalnosci gospodarczej. W literaturze ekonomicznej okreslenie ,,rentownos¢” jest
roznie rozumiane. Czasami rentownosc jest okreslana nie jako wielko$¢ relatywna, lecz jako sam
fakt osiagania przychodow z dziatalnosci gospodarczej przewyzszajacych koszty jej prowadzenia
[Leksykon Finansowo-Bankowy 1991]. Natomiast wskazniki rentownosci sa wykorzystywane do
pomiaru poziomu tego zjawiska. Wydaje si¢ jednak, ze nie jest to prawidtowe podejscie do definicji
,Jrentowno$ci”. Terminu tego nie mozna utozsamia¢ z wynikiem finansowym. Rentownos¢ jest
bowiem jego miernikiem.

Nakladem do ktérego odnosi si¢ zysk moze by¢: kapitat whasny, ktéry zostat zainwestowany w
osiagniecie tego zysku, warto$¢ zaangazowanego majatku i praca ludzka. Mowi si¢ wtedy o rentowno-
$ci: kapitalu wlasnego (finansowe;j), majatku (ekonomicznej), zasobow osobowych (zatrudnienia). Ist-
nieje tez mozliwo$¢ oceny efektywnosci niezaangazowanych srodkdéw podmiotu, a rodzaju jego dziatal-
nosci, tj. sprzedazy, gdy odniesiemy zysk do przychodéw ze sprzedazy (rentownos¢ handlowa).

Poziom rentownosci, jesli si¢ wylaczy przyczyny o charakterze obiektywnym (np. koniunktu-
re), zalezy od efektywnos$ci gospodarowania przedsiebiorstwa, stanowi wyraz jego sprawnosci
finansowej. Rentownos¢ spetnia wigc role syntetycznego miernika, ktory pozwala na wyodrgbnie-
nie roznych obszaréw dziatalnosci przedsigbiorstwa za pomoca jednego lub kilku wskaznikéw.

Najczgsciej uwzgledniang we wskaznikach rentownosci kategoria wyniku finansowego jest wynik
netto (i ta kategoriag wyniku finansowego postuzono si¢ w pracy). W przypadku zysku netto wielkos$¢
wskaznika rentownosci wiaze si¢ z oddziatywaniem wszystkich obszaréw dziatalnosci, tj. operacyjne;j,
finansowe;j i zdarzen nadzwyczajnych oraz polityki fiskalnej panstwa [Jerzemowska 2004].

Bardzo waznym obszarem analizy rentowno$ci podmiotu jest analiza rentownosci zaangazowa-
nych w nig kapitalow wlasnych, wniesionych do jednostki. Poniewaz sg one zrodtem finansowania
dzialalno$ci przedsigbiorstwa. Szczegolnie zainteresowani tym obszarem analizy rentownosci sa
wlasciciele podmiotu oraz potencjalni inwestorzy. Oczekuja oni, ze zaangazowany przez nich kapitat
w dziatalno$¢ podmiotu przyniesie im mozliwie wysoki zwrot. Wskaznik rentownosci kapitalu wia-
snego liczony jest jako stosunek wyniku finansowego netto do przecigtnego stanu kapitatlow wia-
snych. Informuje on, jaka kwote wyniku finansowego uzyskuje si¢ z jednostki zaangazowanego
kapitatu wlasnego, obejmujacego poza wkladem wilascicieli, takze inne elementy sktadowe tj. kapitat
zapasowy, rezerwowy, nierozliczony zysk z lat ubiegtych i wynik finansowy roku biezacego.

Drugi wazny obszar analizy rentownosci stanowia wskazniki rentownosci aktywow, ktore obra-
zuja stosunek wyniku finansowego netto do przecigtnego stanu majatku. Sa one waznym instrumen-
tem gospodarki zasobami majatkowymi jednostki gospodarczej. Analiza tych wskaznikow, umozliwia
bowiem przedsiebiorstwu: pobudzenie do efektywnego wykorzystania zasoboéw aktywdéw trwatych
i obrotowych, dazenie do utrzymania wielkosci zasobow majatkowych na racjonalnym poziomie,
odpowiadajacym rozmiarowi prowadzonej dzialalnosci, stymulowanie eliminowania zbednych i nad-
miernych zapasow sktadnikow zasobdw majatkowych, sterowanie dziatalnoscia inwestycyjna przed-
sigbiorstwa, kontrole poziomu ponoszonych kosztéw i osiaganych przychodéw [Bednarski 2002].

Kolejny, trzeci obszar klasycznego badania rentownosci przedsiebiorstwa obejmuje analizg rentowno-
$ci sprzedazy. Analiza ta jest waznym obszarem analizy rentownosci dziatalnosci przedsigbiorstwa, ponie-
waz umozliwia syntetyczna ocen¢ oplacalnosci sprzedazy. Sprzedaz produktow wytworzonych przez
przedsigbiorstwo lub zakupionych przez nie towaréw to proces gospodarczy, ktory wynika z relacji migdzy
przedsiebiorstwem a rynkiem. Rynek ksztaltuja w duzym stopniu wielko$¢ i ceny sprzedazy dobr. Jesli
sprzedaz nastgpuje w odpowiedniej ilosci i po odpowiedniej cenie, to jego dzialalno$¢ na rynku jest
skuteczna. Miarg efektow sprzedazy produktéw i towardw, wyrazona wartosciowo, sa przychody ze
sprzedazy, ktore powinny by¢ na tyle wysokie by pokry¢ koszty, znimi zwiazane. Wskaznik rentownosci
sprzedazy jest wigc relacja wyniku finansowego netto do przychoddow ze sprzedazy [Nowak 2005].
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Do czwartej grupy klasycznych wskaznikéw rentownosci naleza wskazniki zasobow osobo-
wych. Jest to forma syntetycznego ujecia efektu finansowego przedsigbiorstwa wypracowanego
(wygospodarowanego) przecigtnie przez jednego zatrudnionego. Wskaznik ten jest bowiem re-
lacja wyniku finansowego do przecietnego stanu zatrudnienia [Bednarski 2002].

Podstawa prowadzenia dziatalno$ci przez rozne jednostki gospodarcze sa zasoby majatkowe.
Dysponowanie odpowiednimi sktadnikami tych zasoboéw stwarza warunki do realizacji zadan go-
spodarczych jednostki. Podjecie i rozwoj dziatalno$ci gospodarczej wymaga dysponowania odpo-
wiednimi srodkami rzeczowymi i pienigznymi, ktore stanowia majatek przedsigbiorstwa [Sobczyk
2004]. Jak waznym zasobem przedsigbiorstwa jest majatek swiadczy to, ze podstawa odrgbnos$ci
ekonomicznej przedsigbiorstwa jest wyodrgbnienie majatkowe [Caban 1998]. Ustawa o rachunko-
wosci wskazuje wage majatku, stwierdzajac, ze aktywa to zasoby majatkowe, o wiarygodnie okre-
$lonej wartosci, jakie kontroluje jednostka gospodarcza prowadzaca dziatalnos¢, powstalte w wyni-
ku przesztych zdarzen, ktore spowoduja w przysztosci wplyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Majatek trwaty obejmuje te sktadniki, ktére przedsiebiorstwo wykorzystuje przez wiele lat. W
zw1agku Ztym, uczestnicza one w wielu cyklach produkcyjnych zuzywajac sig stopniowo i przenosza
swoja wartos¢ na kazdy produkowany Wyrob w postaci amortyzacji [Gabrusewicz 2002]. Majatek
trwaly charakteryzuje niska ptynnos$c¢. Z racji tego, ze majatek ten jest wykorzystywany przez wiele lat
i w wielu cyklach produkcyjnych jest on majatkiem dtugoterminowym. Pociaga to za soba pewne
ryzyko. Zwiazane jest ono z wyborami inwestycyjnymi, ktorych trafno$¢ przewidywania na odlegta
przysztos¢ w przedsigbiorstwie funkcjonujacym w zmiennym otoczeniu rynkowym, jest niezwykle
trudna. Chodzi tu m.in. o szacowanie popytu, przewidywanie zachowania si¢ konkurentow i kierun-
kach rozwoju postgpu technicznego. Ten wysoki stopien niepewnosci co do zasadnosci poniesio-
nych kosztow inwestycyjnych w majatek trwaly sprawia, ze przedsigbiorstwa podchodza do tego
dosy¢ ostroznie. Zwiazane jest to takze z tym, ze majatek ten ma raczej staty, mato elastyczny charak-
ter. Czgs$¢ jego zdolnos$ci produkcyjnych, w wyniku sytuacji na rynku, moze pozosta¢ niewykorzysta-
na. Ale nie zmienia to faktu, ze koszty amortyzacji tego majatku i tak obciazaja przedsigbiorstwo,
podobnie jak koszty konserwacji, napraw i remontéw srodkéw trwatych. Dlatego zasoby majatku
trwalego powinny by¢ efektywnie wykorzystywane. Nalezy dostosowac je do wykonywanych przez
przedsigbiorstwo zadan, nie popadajac przy tym w druga skrajno$¢, tzn. nie moze by¢ go za mato w
stosunku do potrzeb, bo moze to hamowac dzialalnos¢ i rozwdj przedsigbiorstwa.

Szacuje sig, ze obecne wykorzystanie zdolno$ci przerobowych polskich mleczarni wynosi $red-
nio 75%, a mleczarstwo dysonuje zgodnie z zaleceniami rezerwami produkcyjnymi w wysokos$ci ok.
25%. Pozwala to nie tylko przetwarza¢ sezonowe nadwyzki podazy, ale rowniez elastycznie dosto-
sowywac si¢ do realizacji nagle pojawiajacego si¢ zapotrzebowania na rynku [Seremak-Bulge 2005].

Najwazniejszym sktadnikiem majatku trwatego sa srodki trwate, poniewaz stanowia podstawo-
wy sktadnik potencjatu wytworczego przedsigbiorstwa, a takim jest mleczarnia i jako takie w zasad-
niczy sposob decyduja o jego mozliwosciach produkcyjnych. Bedac nosnikiem postepu technicz-
nego i unowoczesniania organizacji produkcji, maja charakter srodka substytucyjnego w stosunku
do sily roboczej. Ich stan i rozwdj, poziom wykorzystania determinuja dziatalno$¢ kazdego przed-
sigbiorstwa. [Bednarski, Borowiecki, Duraj 1996]. Z racji tego, ze srodki trwate determinuja opera-
cyjny potencjal gospodarczy, sa dos¢ kosztownymi sktadnikami majatku (zakup, wynajecie, moni-
torowanie stanu technicznego, remonty i modernizacje). Dlatego tez liczac koszty utrzymania takiego
potencjatlu niektére przedsigbiorstwa uciekaja si¢ do outsoursingu w zakresie czesci Srodkow
trwalych, gtownie w zakresie dystrybucji.

Z powodu swojej specyfiki (krotka przydatno$¢ do spozycia, szybkie okresy zepsucia si¢)
mleko, jak i towary mleczarskie, wymagaja specjalizowanej sieci dystrybucji. Chodzi o zapewnienie
odpowiednich warunkéw przechowywania, co wiaze si¢ z budowa rozleglego i kosztownego zaple-
cza logistycznego. W szczegolnosci dotyczy to inwestycji w sktady i magazyny wysokiego skta-
dowania, w ktorych mozna zachowac niska temperature przechowywania produktow (ok. 6°C) oraz
w specjalizowany transport — nie tylko samochody termiczne, ale i duze ciezaréwki-chlodnie. Dla-
tego niektore mleczarnie korzystaja z outsourcingu w zakresie dostawy mleka do zaktadu, czy
gotowych wyrobow mleczarskich na rynek, a takze z hurtowni zewnetrznych, zaréwno nabiato-
wych, jak i ogélnospozywczych. Dziatania te obnizaja koszty dystrybucji przy jednoczesnym za-
pewnieniu terminowego przeplywu odpowiedniej jakosci surowcéw i towaréw migdzy producen-
tami i odbiorcami [Drelichowski, Sikora2006, Karziewicz2008].



Wplyw wielkosci majatku trwalego na rentownosé... 441

Srodek trwaty angazuje zasoby przedsiebiorstwa nie tylko zwiazane z jego warto$cia nabycia,
ale réwniez z przygotowaniem do wypetnienia przypisywanych mu funkcji (technicznym oraz ka-
dre¢ pracownicza). Przedsiebiorstwo oczekuje, ze spodziewane korzysci ekonomiczne zwiazane z
praca takiego srodka, beda wigksze niz poniesione naklady na jego prace.

Jako bezposrednio produkcyjne (angazowane bezposrednio w dziatalnos¢ operacyjna) srodki
trwale nalezy uzna¢: maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia [Sobczyk 20041], tj. $rodki trwate,
ktérymi oddzialuje si¢ bezposrednio na przedmiot pracy, (surowce, materialy itp.). Maszyny i urza-
dzenia stanowia wlasciwe wyposazenie techniczne przedsigbiorstwa, ktore decyduje o jego rze-
czywistych mozliwosciach wytworczych. Dlatego im wyzszy ich udziat w aktywach trwatych tym
korzystniej dla przedsiebiorstwa produkcyjnego.

Majatek w badanych spétdzielniach mleczarskich charakteryzowat si¢ bardzo duzym zréznicowaniem
(tab. 1). Dlatego tez charakterystyke wielkosci majatku uzupetniono o miary pozycyjne: kwartyle i pozycyj-
ny wspolczynnik zmiennosci. Wigkszos¢ spotdzielni (za wyjatkiem najmniejszych) zwigkszyla swdj maja-
tek, anajsilniej te, ktore go posiadaty na wysokim poziomie. Obszar zmiennosci majatku ogdtem, jak i jego
sktadnikéw po trzech latach wzrdst, co wynikalo gléwnie ze wzrostu wartosci maksymalnej. Poglebiato si¢
zréznicowanie w kierunku wzrostu wiekszych wartosci majatku. Wigksze tempo wzrostu wartosci dotyczy-
o majatku trwatego niz catkowitego. Wydaje sig to by¢ usprawiedliwione, poniewaz spétdzielnie bardzo
dynamicznie inwestowaty w urzadzenia techniczne i maszyny. Uruchomienie produkcji nowych wyrobow
oraz poprawa jakosci produktéw dotychczas wytwarzanych, wymagala budowy nowych linii technolo-
gicznych. Celem tych zabiegdw bylo dostosowanie si¢ do standardow UE w zakresie bezpieczenstwa
zdrowotnego produkowanych wyrobow mlecznych. Uwaza sie [Seremak-Bulge 2005], ze zwigkszone
inwestycje w bezposrednio produkcyjne srodki trwale sprawito, ze polski potencjal mleczarski stat si¢ nie
tylko zmodernizowany, nowoczesny, ale takze reprezentujacy najwyzszy swiatowy poziom technologii,
zapewniajacy produkcje przetworéw mlecznych najwyzszej jakosci i bardziej efektywna.

Wszystkie spotdzielnie zwiekszaly udzial aktywéw trwatych w swoim majatku (najsilniej te o
wyzszym udziale). Dla potowy podmiotéw udziat aktywow trwalych w majatku nie przekraczat 50%
(po trzech latach nieznacznie wzrést do 51,3%). O ile w2002 r. wielko$¢ majatku trwalego nie przekra-
czata wielko$¢ majatku obrotowego dla potowy spotdzielni, to po trzech latach juz tylko dla 1/4 znich.

Tabela 1. Charakterystyka majatku trwalego badanych spoétdzielni mleczarskich

Wartosc miar Aktywa | Srodki | Urzadzenia tech- | Aktywa | Aktywa trwale/ | Urzadzenia techni-
w roku iich trwate | trwale |niczne i maszyny| ogétem aktywa czne i maszyny/

dynamika [mIn zf]| min zi] [min zf] [min zf] | ogétem x 100 | Srodki trwate x 100

Srodnia 1 15,0 13,3 58 32,8 468 39,9

41x100| 1669 1694 205,00 1593 108,1 113,9

Vsl | 1 1363  130,9 139,98 1556 19,9 36,8

x1000 4185 21277 131,73 1234 105,0 86,4

Minimum 1 16 16 0,4 40 246 13,6

41x100) 956 96,9 345 954 114,1 55,8

Kwartyl 1 41 3,8 12 8,8 427 29,9

pierwszy |4/1x1000 1258 1214 1605 1244 100,8 126,0

Vediana |4/ 1 7,5 6,9 24 14,4 472 374

x1001 1179 1222 152,00  109,5 108,7 1294

Kwartyl 1 16,1 14,5 8,2 32,1 52,0 535

trzeci 41x100[ 1687/ 156,7 142,8)  150,1 115,0 105,7

Maksimum |- | 928 816 36,6 2771 67,0 71,2

41 x1001 2341 2509 3437 2147 115,2 92,0

Vol |u 1 504 584 751 56,9 9,8 28,3

x1000 1146 1134 96,5 1106 165,9 71,0

. 1 911 80,0 362 2731 424 57,6

Maxcmin 1411 x 100 2366]  254,0 3468 2165 15,8 1005

Oznaczenia: Vs [%] — wspotczynnik zmiennoéci, Vq [%] — pozycyjny wspoétczynnik zmiennosci
1 —rok 2002, 4 - rok 2005
Zrédio: opracowanie wiasne.
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Tabela 2. Wspétczynniki korelacji liniowej Pearsona migedzy rentownoscia a majatkiem trwatym

Zmienne Rentownosé
sprzedazy majatku kapitalu wlasnego zatrudnienia
(zysk netto/ (zysk netto/ (zysk netto/ (zysk netto/
przychody ze majatek ogotem) kapitat wiasny) zatrudnienie)
sprzedazy)
Aktywa trwate 0,22 0,20 0,19 0,55
Srodki trwate 0,22 0,19 0,19 0,54
Urzadzenia
techniczne i 0,22 0,20 0,19 0,54
maszyny

Zrodto: opracowanie wiasne.

Roznice w udziale maszyn i urzadzen w §rodkach trwalych byty duze (5-krotne). Po trzech latach udziat
bezposrednio produkcyjnej czesci sSrodkow trwalych spadt dla najnizszego i najwyzszego ich udziahu, co
W pierwszym przypadku jest wysoce niekorzystne dla zdolnosci produkcyjnych tych spétdzielni.

Badajac zalezno$ci migdzy majatkiem trwalym i jego najwazniejszymi sktadnikami a rentowno-
$cia wykorzystano wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona (tab. 2).

W wyniku przeprowadzenia ana-
lizy korelacji (przy poziomie istotno-
$ci 0,05) mozna stwierdzi¢, ze im

Tabela 3. Poziomy istotnosci dla srednich wartosci rentowno-
$ci ze wzgledu na wartos¢ maszyn i urzadzen

Zmienne — rentownos¢ Istotnos¢ wyzszy poziom majatku trwalego,
Sprzedazy 0,0044 srodkéw trwalych i ich bezposred-
Majatku 0,0268 nio produkcyjnej czesci, tj. maszyn i
Kapitatu wlasnego 0,0314 urzadzen, tym spétdzielnie osiagaja
Zatrudnienia <0,0001 wyzsza rentownos$¢. Wynika to z

tego, ze stanowig one sktadnik po-
tencjalu wytworczego przedsigbior-
stwa i decyduja o jego mozliwo-
$ciach produkcyjnych.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Tabela 4. Grupowanie rentownosci wedtug wielkosci
maszyn i urzadzen

Zmienne Srednie w poszczegélnych grupach Nastepnie chcac sprawdzi¢, czy
mleczarni .. L

na ksztaltowanie si¢ rentownosci po-

I I i v zytywnie wplywa poziom wielkosci

Rentownos¢ 0438 038AB 052A  074A najbardziej produkcyjnej czesci srod-
sprzedazy [%] kow trwatych, tj. maszyn i urzadzen
Rer']tolzvn?’/sc 0428 144AB 145AB 1,92 A tgchmc;nygh, przeprowadzonp ana-
majatku [%] lize wariancji. Pogrupowano spotdziel-
Rentownos¢ nie w cztery grupy: w grupie I sa spol-
I:aplta%u v -107B  280AB| 304ABl  404A  dzielnie o najmniejszej wielkosci
asnego | °] rozpatrywanego majatku, w I1—o nie-
faetrr‘fj%"r‘]’l”e?ig )| 1550B| 1284008/ 149430 B 456820 B co wyzszej, w Il —wysokiej iw IV —
bardzo wysokiej. Starano si¢ okresli¢

* A, B — $rednie z tg samag literg nie r6znig sie znaczaco
(0=0,05)
Zrédto: opracowanie wiasne.

czy $rednie wartosci rentownosci w
poszczegolnych grupach byly istot-
nie zréznicowane (przy o = 0,05). W
wyniku analizy wariancji (tab. 3). odrzuca si¢ hipotezg o réwnosci $rednich migdzy poszczegdlnymi grupa-
mi w przypadku wszystkich rodzajow rentownosci, czyli wielko$¢ urzadzen technicznych i maszyn ma
wplyw na powstanie statystycznie istotnej réznicy dla poszczegdlnych grup tych zmiennych.

Nastepnie testem Tukeya porownano istotnos¢ srednich grup i wyznaczono statystycznie jed-
norodne (homogeniczne) grupy, ktére uporzadkowano wedtug rosnacej wartosci Sredniej danej zmien-
nej w cztery klasy. Srednie, przy ktorych znajduja si¢ te same litery (lub przynajmniej jedna wspolna
litera) stanowia grupe $rednich jednorodnych, czyli takich, dla ktorych brak statystycznie istotnej
réznicy. Potwierdzono istnienie statystycznie istotnej roznicy ze wzgledu na wielko$¢ najbardziej
produkcyjnej czes$ci majatku trwatego dla rentownosci sprzedazy, majatku, kapitatu wlasnego, zatrud-
nienia —wraz ze wzrostem poziomu omawianego majatku rentowno$¢ wzrastata (tab. 4).
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‘Whioski

Podsumowujac przeprowadzona analizg korelacji mozna powiedzie¢, ze istnieje dodatnia zalez-
nos$¢ miedzy wielkoscia majatku trwalego spétdzielni mleczarskich a osiaganymi przez nie pozioma-
mi rentownosci sprzedazy, majatku, kapitalu wlasnego i zatrudnienia. Takze analiza wariancji po-
twierdzita pozytywny wplyw najbardziej produkcyjnej czgsci majatku trwatego, tj. maszyn i urzadzen
na rentownos¢. Dlatego wigkszo$¢ z badanych spdtdzielni powickszata swoj majatek trwaty, a
zwlaszcza jego najbardziej produkcyjna czgs¢.
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Summary

This paper identifies and examines an impact of fixed assets on profitability of milk cooperatives. Survey
concerned 41 dairies within four years howed relation between fixed assets and profitability and the ones with
higher level of fixed assets characterized higher profitability.
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