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z kredytow inwestycyjnych

Wstep

W badaniach wykazano, iz z kredytéw inwestycyjnych korzystaja gospodar-
stwa rolne, ktore dysponuja wigkszym potencjatem ekonomicznym oraz realizu-
ja produkcje towarowa, prowadza inwestycje i uzyskuja dochody na wyzszym
poziomie niz przecigtne gospodarstwa rolne [Kata 2011, s. 228-250]. Wykazuja
takze wyzsza efektywnos$¢ ekonomiczno-finansowa, mierzona rentownoscia ak-
tywow 1 kapitatu wlasnego [Wasilewski, Madra 2009, s. 480]. W publikacjach
dotyczacych tej problematyki pomija si¢ natomiast lub porusza w sposéb bardzo
powierzchowny rolg samych rolnikow. Warto pamigtac, ze aby ostatecznie doszto
do podpisania umowy kredytowej, wszystko musi zacza¢ si¢ od kredytobiorcy,
poczynajac od pomystu biznesowego, sktonnosci do podjecia ryzyka, przez chec
poszukiwania zewngtrznych zrodet finansowania, az do uczestnictwa w mniej
lub bardziej skomplikowanych 1 uciazliwych procedurach bankowych.

Statystyki FADN-UE z lat 2004-2009 wskazuja, iz udziat kredytéw inwe-
stycyjnych w finansowaniu aktywow trwatych wynosi przecigtnie w krajach UE
13,9% (w Polsce 6,9%). Dowodzi to, iz wielu rolnikow wybiera $ciezke rozwoju
gospodarstwa opierajac si¢ na powolnej akumulacji srodkéw wilasnych. W Pol-
sce od roku 2004 znaczacy udzial we wzro$cie inwestycji w rolnictwie maja
dotacje UE, w tym przede wszystkim $rodki z II filara WPR, jednakze nie sa one
w stanie pokry¢ wszystkich potrzeb rolnikoéw w zakresie funduszy inwestycyj-
nych i musza by¢ uzupetniane przez kredyty bankowe. Z punktu widzenia teorii
struktury kapitatu korzystanie przez rolnika tylko z funduszy wtasnych oraz do-
tacji, bez siggania po fundusze o charakterze zwrotnym (np. kredyty bankowe),
nie zawsze jest optymalne. Srodki pozyskane z kredytu moglyby przy$pieszyé
rozwo6j gospodarstwa, poprawi¢ jego konkurencyjnos¢, pozwoli¢ na uzyskanie
efektow skali itd. Rezygnacja z finansowania zewngtrznego o charakterze dtu-
gu moze nie pozwoli¢ osiagna¢ optymalnej efektywnosci ekonomicznej gospo-
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darstwa, gdyz rolnik nie korzysta z potencjalnych efektoéw dzwigni finansowej
oraz efektow mnoznika kapitatowego. Warto zauwazy¢, iz rolnicy od wielu lat
maja mozliwo$¢ korzystania z preferencyjnych kredytow inwestycyjnych, a po-
mimo to popyt zglaszany przez nich na tego rodzaju kredyty jest relatywnie niski
[ARIMR 2012]. Trzeba jednak pamigtaé, iz kazdy kredyt zwigksza ryzyko dzia-
talno$ci gospodarczej poprzez powigkszenie ryzyka produkcyjnego i rynkowego
o ryzyko finansowe. Rezygnujac z kredytu, rolnicy bardziej sobie cenia unikanie
ryzyka finansowego, niz ewentualne korzysci z zastosowania kapitatu obcego.

Decyzje kredytowe rolnikow sa determinowane nie tylko przez zasoby pro-
dukcyjne gospodarstwa 1 jego wyniki ekonomiczne, ale takze przez cechy spo-
teczno-osobowe rolnikéw oraz czynniki behawioralne, takie jak stosunek rol-
nikéw do ryzyka, zaufanie do bankoéw itp. Ustalenie wptywu tych czynnikoéw
na decyzje rolnikow jest znacznie trudniejsze niz w przypadku czynnikow ilo-
sciowych. Rozpoznanie ,,mechanizméw” decyzji kredytowych rolnikow nie jest
jednak mozliwe bez uwzglednienia cech demograficznych i behawioralnych, co
w przypadku tych ostatnich jest czynione nader rzadko. Wynika to z trudnosci
w ujeciu tych cech w modelach statystycznych opisujacych popyt kredytowy
rolnikéw, a takze trudnos$ci w pozyskaniu danych. Obserwacja cech behawio-
ralnych jest bowiem mozliwa jedynie w drodze badan eksperymentalnych lub
wywiadow bezposrednich.

Cel i metodyka badan

Celem opracowania jest okres§lenie wptywu czynnikow behawioralnych oraz
demograficznych na fakt korzystania przez rolnikéw z kredytow inwestycyjnych.
Czynniki behawioralne maja podtoze spoteczne i1 psychologiczne, a ich wyra-
zem sa okreslone emocje (zachtannos$¢, pewnos$¢ siebie lub poczucie strachu,
zaufanie, obawy, optymizm lub pesymizm itd.), a takze przekonania, oczekiwa-
nia i postawy rolnikéw (np. otwarto$¢ na otoczenie i wspolpracg z instytucjami,
w tym z bankami). Ksztattuja one percepcj¢ rzeczywistosci (aspekty poznawcze)
1 motywacje rolnikow, wptywajac tym samym na ich decyzje i1 dziatania. Z kolei
cechy demograficzne rolnikow to: wiek, wyksztatcenie, staz prowadzenia gospo-
darstwa. Pomigdzy cechami behawioralnymi a spoleczno-demograficznymi ist-
nieja powiazania. Przykladowo mtodszy wiek i lepsze wyksztalcenie zwiazane
sa zwykle z wigksza sktonnos$cia do zmian i mniejsza awersja do ryzyka, a zatem
powinny sprzyjac tez zainteresowaniu rolnikow kredytami.

Zrodlem materiatéw empirycznych byty badania ankietowe prowadzone
w latach 2008—2009 w regionie Polski potudniowo-wschodniej (woj. matopolskie,
podkarpackie i $wigtokrzyskie). Wywiadem bezposrednim objg¢to losowo wybra-
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nych 736 uzytkownikow gospodarstw rolnych (o powierzchni powyzej 1 ha UR,
uzyskujacych doptaty bezposrednie). W probie tej znalazto sig 21,1% rolnikow,
ktorzy w latach 2004-2007 pobrali kredyty inwestycyjne, oraz 22,2% rolnikow,
ktorzy korzystali w tym okresie z kredytow obrotowych. Lacznie z kredytow na
cele rolnicze skorzystato 36% ankietowanych, w tym 7,2% rolnikéw finansowato
gospodarstwo zaréwno kredytami inwestycyjnymi, jak i obrotowymi.

W opracowaniu dokonano pordéwnania interesujacych nas cech w grupie
rolnikéw korzystajacych z kredytow inwestycyjnych (grupa 1) oraz kredytow
obrotowych (grupa 2) i rolnikow, ktorzy nie korzystali z takiego Zrdédia finanso-
wania (grupa 3). W celu okreslenia wptywu czynnikéw demograficznych 1 be-
hawioralnych na decyzje kredytowe rolnikéw wykorzystano testy niezalezno$ci
Chi-kwadrat oraz wspoétczynniki V-Cramera i Fi-kontyngencji.

Wyniki badan i ich oméwienie

Ekonomia jest nauka, ktéra zajmuje si¢ decyzjami podmiotow gospodarczych
oraz wyborami dokonywanymi przez ludzi bgdacych jednoczesnie jednostkami
ekonomicznymi oraz jednostkami emocjonalnymi zyjacymi w okreslonych wa-
runkach spotecznych. Ekonomia neoklasyczna, utozsamiajaca cztowieka z homo
oeconomicus, zaktada jego petna racjonalnos¢, dazenie do zaspokajania wytacz-
nie wasko pojetego wiasnego interesu i petng samokontrole [Solek 2010, s. 25].
Na dodatek wszystkie decyzje dokonywane sa na podstawie petnej i doskonate;j
informacji, nieograniczonej mozliwosci jej przetwarzania oraz zatozeniu spoj-
nosci preferencji decydenta. W realnej rzeczywistosci wiele z tych warunkow
nie jest spelnionych, dlatego aby rozwiazywanie probleméw ekonomicznych
bylo bardziej realistyczne H. Simon [1955, s. 99] zaproponowal koncepcjg ogra-
niczonej racjonalnosci. Zaktada ona, iz czlowiek wobec nadmiaru informacji,
czestej niemoznosci jej wlasciwej analizy oraz nieustannego braku czasu, nie
jest w stanie za kazdym razem uzyskiwacé optymalnych rozwiazan. Koncepcj¢
ograniczonej racjonalnos$ci przyjal nurt ekonomii behawioralnej, ktory m.in. za
pomoca psychologii poznawczej stara si¢ wyjasniac, jak ludzie zachowuja sig
w rzeczywistosci 1 jakie czynniki, zwigzane takze z emocjami, postawami, per-
cepcja otaczajacego swiata czy do§wiadczeniem, wplywaja na okreslone wybory
i decyzje jednostki.

Badania eksperymentalne, prowadzone przez P. Kulawczuka i A. Posze-
wieckiego [2010, s. 297-298], obejmujace przedsigbiorcow z sektora MSP po-
twierdzily tezg, iz wigksza znajomos$¢ korzysci 1 kosztow stosowania danego
instrumentu finansowego zwigksza sktonnos¢ do jego stosowania. Ponadto udo-
wodniono, iz w przypadku kredytéw inwestycyjnych zaufanie do oferenta propo-
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nowanego rozwiazania jest czynnikiem wazniejszym niz rozmiar potencjalnych

korzys$ci oferowanych przez instrument. Mozna zalozy¢, iz te prawidtowosci

beda takze adekwatne do wyjasnienia decyzji rolnikow w zakresie korzystania

z kredytow inwestycyjnych.

Przedsigbiorcy indywidualni oraz rolnicy zachowuja si¢ podobnie na ryn-
ku kredytowym i zgota odmiennie od innych klientow bankow. Przyktad USA
1 Hiszpanii z okresu poprzedzajacego ostatni kryzys finansowy (2000-2007)
pokazuje, iz kiedy rosto dynamicznie zadluzenie oséb fizycznych (zwiazane
glownie z inwestycjami na rynku nieruchomosci) oraz duzych przedsigbiorstw,
to zadluzenie przedsigbiorcow z sektora MSP utrzymywato si¢ na podobnym
poziomie, a rolnikéw zmniejszato si¢!. Wskazuje to, iz rolnicy i przedsigbior-
cy indywidualni, w poréwnaniu do innych kredytobiorcoéw, sa mniej podatni na
czynniki wywotujace ,,banki spekulacyjne” i charakteryzuje ich duzo wigksza
awersja do ryzyka.

Behawioralne czynniki maja kluczowe znaczenie dla wystgpowania tzw.
wewngtrznych ograniczen kredytowych, polegajacych na §wiadomym rezygno-
waniu przez rolnikéw z zaciagania kredytow bankowych, a wynikajacych z:

— postrzegania przez rolnikéw swojej kondycji finansowej i posiadanych za-
bezpieczen, a nawet cech osobowo$ciowych i umiejgtnosci zarzadczych
jako trudnych do zaakceptowania przez kredytodawcow,

— preferowania funduszy wlasnych,

— obawy przed stosowaniem niezbyt dobrze znanych instrumentoéw finanso-
wych,

— postrzegania instytucji finansowych oraz praktyk udzielania kredytow jako
skomplikowanych (nieprzejrzystych) i nieprzyjaznych (wiazacych si¢ z wie-
loma putapkami), a polityki kredytowej panstwa jako niespojnej i nieprze-
widywalnej [Kulawik 2000, s. 36; Swinnen, Gow 1999, s. 21-47].

Warto podkresli¢, iz w przypadku wewngtrznych ograniczen kredytowych
mamy do czynienia z jednostkami, ktore sa zainteresowane pozyskaniem kapi-
tatu obcego, ale z ww. przyczyn rezygnuja z kredytu bankowego. Taka rezygna-
cja moze by¢ trwala lub czasowa (rolnik odktada decyzj¢ na blizej nieokreslony
termin).

W celu lepszego zrozumienia istoty i mechanizméw ograniczen wewngtrz-
nych warto zwrdci¢ uwagg na kwestig postaw inwestorow wobec ryzyka. Rolnicy
1 przedsigbiorcy bardziej boja si¢ utraty kapitalu wlasnego, problemow z ptyn-
noscia, a nawet zagrozenia bankructwem, niz cenia sobie potencjalny przyrost

''W USA odsetek farm zadhuzonych z tytutu kredytoéw $rednio i dlugoterminowych w 2002 roku wyno-
sit 36%, a w roku 2007 — 30% [USDA 2008]. Z kolei w Hiszpanii udziat tego typu kredytow w finanso-
waniu aktywow trwatych w rolnictwie zmniejszyt si¢ z 4% w 2003 roku do 3% w 2009 roku.
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korzysci z wyzszego zadluzenia. Awersji do ryzyka nie nalezy interpretowac jed-
nak jako absolutnej niechgci do jego podejmowania, lecz jako wynik pewnego
arbitrazu migdzy oczekiwana rentownos$cia dziatan a ocena ich ryzyka. Nadmierna
awersja kredytowa oznacza sytuacje, gdy rolnik ocenia wysoko korzysci z zasto-
sowania kredytu, jednak nie chce podejmowac ryzyka z nim zwiazanego, przypi-
sujac wigksza warto§¢ ewentualnym uniknigtym stratom niz mozliwym zyskom.
Taki stosunek rolnikow do ryzyka mozna wyjasni¢ przy pomocy teorii perspekty-
wy (prospektu) D. Kahnemana i A. Tversky’ego, bedacej rozwinigciem klasycznej
teorii maksymalizacji oczekiwanej uzytecznosci von Neumana i Morgensterna.
Kahneman i Tversky zastapili pojgcie uzytecznosci terminem ,,warto$¢” oraz zmo-
dyfikowali ksztalt funkcji uzytecznosci do postaci s-ksztattnej funkcji warto$ci
[Kahnemana, Tversky 1979, s. 279]. Charakterystycznymi wiasnos$ciami funkcji
jest relatywna ocena wartosci (wzgledna wobec przyjetego punktu odniesienia),
malejaca wrazliwo$¢ na dodatkowe zyski i straty oraz awersja do strat. Subiek-
tywna r6znica wartos$ci pomigdzy zyskiem 100 a 200 zt jest wigksza niz pomigdzy
1100 a 1200 zt. Podobnie subiektywna réznica pomigdzy strata 100 a 200 zt jest
wigksza niz pomigdzy 1100 a 1200 zt. W odniesieniu do zyskow obserwacja ta jest
wyjasniana przez awersj¢ do ryzyka. W dziedzinie strat natomiast, malejaca wraz-
liwo$¢ inwestora na kolejne straty stanowi bodziec do zachowan ryzykownych
[Cieslak 2003, s. 83]. Funkcja wartosci jest tez bardziej stroma w przypadku strat
niz w przypadku zyskow, co wiaze sig z faktem, Ze strata jest bardziej odczuwalna
niz zysk o takiej samej wartos$ci bezwzglednej. Teoria perspektywy jest adekwatna
do opisania podejscia rolnikow do ryzyka, gdyz skutki strat sa zwykle dla nich
istotniejsze niz skutki zyskéw (dochodow) o tej samej wartosci. Wynika to m.in.
z faktu, ze gospodarstwo rolne ma ztozona funkcjg celu, w ktorej maksymalizacja
dochodu nie musi by¢ determinantem nadrzgdnym.

Rolnicy podejmujac decyzj¢ w zakresie zrodet i instrumentow finansowania
gospodarstwa napotykaja wiele probleméw wynikajacych z niepeinej informa-
cji, ograniczonych mozliwosci jej analizy oraz wptywu subiektywnych postaw
(sktonnos¢ do ryzyka, otwarto$¢ na zmiany itd.), motywow oraz indywidualnych
(niespojnych) preferencji. Ekonomia behawioralna, m.in. za posrednictwem teo-
rii perspektywy, wyjasnia wiele psychologicznych aspektéw podejmowania de-
cyzji, w tym tzw. inklinacje poznawcze i motywacyjne, ktore moga wptywaé
na podejmowanie nieoptymalnych, czy wrgcz btednych decyzji. Dotycza one
selekcji informacji i jej przetwarzania, samego podejmowania decyzji oraz ewa-
luacji wynikow. Niektore z tych znieksztatcen wydaja si¢ szczeg6lnie charakte-
rystyczne dla rolnikow (np. efekt status quo, konserwatyzm, mentalne ksiggo-
wanie, awersja do ryzyka), inne wprost przeciwnie (np. nadmierny optymizm,
efekt biezacej informacji) [szerzej zob. Opolski, Potocki, Swist 2010, s. 88; Do-
szyn, Majewski 2010, s. 44]. Na okreslone wybory decydentoéw ma wplyw takze
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otoczenie (wazne sa zatem relacje decydenta z otoczeniem, w tym z instytucja-
mi) oraz preferencje spoteczne.

Interesujace jest to, iz w wielu krajach o podobnym poziomie rozwoju rol-
nictwa wystepuja duze réznice w zakresie korzystania przez rolnikéw z kredy-
tow bankowych [Kata 2011, s. 78]. Moze to wskazywac, iz w duzej mierze o re-
lacjach kredytowych decyduja cechy demograficzne rolnikow i czynniki beha-
wioralne, ktore wynikaja takze z uwarunkowan spotecznych.

Dla zweryfikowania tej tezy i okreslenia wplywu ww. cech na fakt korzy-
stania przez rolnikéw z kredytow inwestycyjnych podjeto badania ankietowe
rolnikow z regionu Polski poludniowo-wschodniej. Sposrod cech demograficz-
nych wzigto pod uwage wiek oraz pte¢ kierownika gospodarstwa, jego gléwne
miejsce pracy, wyksztalcenie 1 kwalifikacje zawodowe (tab. 1). Czynniki beha-
wioralne sa zwigzane z emocjami, motywacjami, osadami oraz sklonnosciami
pobudzajacymi lub hamujacymi dane osoby do okreslonego dziatania (w tym
przypadku korzystania z kredytow). Sa to cechy bezposrednio trudne do usta-
lenia i skwantyfikowania, jednakze ich wyrazem sg okre§lone postawy i oceny
rolnikow, ktore zostaty ustalone na podstawie wywiadéw z nimi. W tym przy-
padku wzigto pod uwagg: otwartos¢ rolnika na zmiany, pozytywne postrzeganie
mozliwosci rozwojowych gospodarstwa, zadowolenie ze statusu zawodowego,
zaufanie do banku i oceng ustug banku (tab. 1). Zatozono, iz te dwie ostatnie ce-
chy decyduja o postrzeganiu banku przez rolnika, a zatem wystgpowaniu lub nie
takich znieksztalcen behawioralnych jak obawa przed bankami czy zachowaw-
cza mentalno$¢ kredytowa. Ponadto na podstawie specjalnie obliczonych wskaz-
nikow oceniono aktywnos$¢ rolnikow w relacjach z otoczeniem instytucjonalnym
(wskaznik Wy) oraz kompetencje rolnikéw w relacjach z bankami, w tym kom-
petencje finansowe (wskaznik Wgg). Wskaznik Wy w swej konstrukcji uwzgled-
nia liczbg instytucji, z ktorymi rolnik utrzymuje relacje oraz czgstotliwos¢ relacji
(im warto$¢ blizsza 1 tym silniejsze relacje). Z kolei wskaznik Wk uwzgled-
nia umiej¢tnos$¢ korzystania przez rolnika z bankowos$ci internetowej, wiedz¢
na temat kosztéw kredytu, umiejetnos¢ oceny ryzyka finansowanego przedsig-
wzigcia, zrozumienie uméw kredytowych oraz dlugos¢ relacji z bankami (tym
samym do$wiadczenie w tych relacjach)?.

Rolnicy korzystajacy z kredytow inwestycyjnych (grupa 1) przecigtnie cha-
rakteryzuja si¢ mtodszym wiekiem oraz nieco dtuzszym stazem w prowadzeniu
gospodarstwa w poréwnaniu do rolnikoéw niekorzystajacych z kredytow (grupa 3).
Najlepiej wyksztalceni (57,4% oso0b z wyksztalceniem $rednim i1 wyzszym) sa

2 Wszystkie wymienione aspekty zostaly ocenione w skali porzadkowej punktowej, nastgpnie zas
w wyniku zastosowania procedury unitaryzacji klasycznej ustalono wskaznik syntetyczny, ktdrego
warto$¢ miesci si¢ w przedziale [0, 1]. Im wyzsze kompetencje rolnika, tym warto$¢ blizsza 1.
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takze rolnicy grupy 1 (tab. 1). Mozna zauwazy¢, iz gospodarstwa finansowane
kredytami, sa czg$ciej niz w przypadku pozostatych jednostek kierowane przez
mezczyzn. Badania w dziedzinie finanséw behawioralnych potwierdzaja, iz wy-
stepuje zalezno$¢ migdzy picia a sktonnoscia do zadtuzania [Goetz, Gupta 1996,
s. 45-63]. Wedtug E. Stoli [2009, s. 66], m¢zczyzni wykazuja wigksza sktonnosé
do zaciagania kredytow, gdyz tatwiej niz kobiety akceptuja ryzyko zwiazane z ob-
cymi zrddtami finansowania. W przypadku rolnikéw taka zalezno$¢ nalezy roz-
patrywa¢ w powiazaniu z innymi czynnikami. Z badan wynika, iz odsetek kobiet
kierownikow gospodarstw maleje wraz ze wzrostem powierzchni UR 1 wielkosci
ekonomicznej gospodarstwa. Te cechy za$ sa silnie 1 dodatnio powiazane z zadtu-
zeniem. Mozna zatem przypuszczac, iz to te czynniki s glownymi determinanta-
mi zadluzenia, a pte¢ ma znaczenie mniejsze, co nie oznacza, ze nieistotne.

Rolnicy w wigkszosci korzystaja z ustug tylko jednego banku, ktorym zwy-
kle jest bank spétdzielczy (79,2% ankietowanych). Odsetek rolnikow korzysta-
jacych z ushug wigcej niz jednego banku jest wyraznie wyzszy wsrdd rolnikow
siggajacych po kredyty inwestycyjne (tab. 1).

Czynniki behawioralne dotycza emocji oraz odczu¢ 1 wptywaja na aspekty
poznawcze 1 motywacyjne. Nastawienie poznawcze jednostki jest wyrazem do-
tychczasowych pogladow czlowieka, jego wiedzy na dany temat, ocen oraz zwia-
zanych z tym jego przewidywan i oczekiwan co do dalszej kolei rzeczy. Wazne
znaczenie ma zatem postrzeganie przez rolnika bankow (zwlaszcza tego, ktory
jest gldéwnym bankiem obstugujacym gospodarstwo). Rolnicy, ktorzy korzystali
z kredytéw inwestycyjnych, na tle pozostaltych wyzej oceniali ustugi gléwnego
banku (tab. 1). Ponadto nieco lepiej oceniali tez takie aspekty, jak: uprzejmos¢
personelu, przyjaznos¢ procedur bankowych, nieco gorzej natomiast mozliwos¢
negocjacji warunkoéw umowy. Wymienione aspekty relacji z bankami — przy ich
negatywnej ocenie — moga przyczyniac si¢ do powstawania znieksztatcen beha-
wioralnych takich jak obawa przed bankami, nadmierny konserwatyzm w zakre-
sie korzystania z ustug bankowych, czy zachowawcza mentalno$¢ kredytowa.

Odsetek rolnikow ufajacych bankom w sprawach kredytowych, tj. niepotrze-
bujacych dodatkowej, obiektywnej konsultacji decyzji kredytowe;j, jest najnizszy
w grupie 3 (42,6%), najwyzszy zas§ w grupie 1 (67,1%). Dowodzi to, iz zaufanie,
bedace waznym determinantem decyzji kredytowych, rosnie wraz z nabywaniem
doswiadczenia w korzystaniu z kredytow. Z kolei wysoki odsetek rolnikow w gru-
pie 3, wykazujacych brak zaufania do banku w sprawach kredytowych dowodzi, iz
W tej zbiorowosci jest to jedna z przyczyn awersji do kredytowania lub zachowaw-
czej (przedkapitalistycznej) mentalnosci kredytowej rolnikow?.

3 Wyraza si¢ ona zdecydowanym preferowaniem funduszy wewngtrznych i nieufno$cia wobec ze-
wngtrznych zrodet finansowania, nawet oferowanych ze srodkow publicznych.
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Tabela 1
Demograficzne i behawioralne (psychospoteczne) cechy rolnikéw objetych badaniami
Rolnicy korzystajacy
z kredytow
Wyszczegdlnienie invyesty— obrotowych bez
cyjnych kredytu
grupa 1 grupa 2 |grupa3
1. Przecietny wiek kierownika [lata] 42 45 44
2. Odsetek kobiet kierownikéw [%] 22,6 23,9 30,3
3. Rolnicy z wyksztatceniem srednim i wyzszym [%] 57,4 54,1 51,7
4. Odsetek zatrudnieniowych tylko w gospodarstwie 62,6 55,0 52,8
5. Staz prowadzenia gospodarstwa [lata] 16,8 18,7 15,7
6. Korzystajacy z ustug wigcej niz 1 banku [%] 30,3 17,4 10,8
7. Srednia ocena ustug gtéwnego banku [1-5 pkt], w tym: | 3,73 3,43 3,21
— uprzejmos¢ personelu 4,25 4,19 4,17
— jakosci informacji 3,67 3,56 3,50
— przyjaznos¢ procedur bankowych 3,45 3,34 3,22
— mozliwo$¢ negocjacji warunkéw umowy 3,13 3,24 3,01
8. Rolnicy chcacy rozwija¢ gospodarstwo [%]%: 77,4 69,2 60,4
— w tym realizowac inwestycje [%] 64,5 61,7 51,5
9. Odsetek rolnikdow deklarujgcych zaufanie do banku 671 56,0 426
w sprawach kredytowych
10. z\lliléa;\;:g;r:;?wl)/\fgn%s]gl relacji rolnikow 0,55 042 034
11. \/ZViI;izkr:r::(\c;vnllze[g-:’-nﬁjg rolnikdw do wspétpracy 0,64 051 0.39

@ w drodze zwiekszania specjalizacji, innowacji, wprowadzania nowych dziatalnosci itd.
b réznice w rozktadach wartoéci wskaznika w grupach sa statystycznie istotne (test Kruskala-
-Wallisa)

Zrédto: badania ankietowe.

Wsrod determinant decyzji kredytowych nalezy bra¢ pod uwage zaangazo-
wanie rolnikow w dzialaniach na rzecz rozwoju gospodarstwa (modernizacji,
wprowadzenia nowych dzialalnos$ci, specjalizacji produkcji itd.), otwarcie rolni-
kéw na zmiany oraz wspotprace z instytucjami otoczenia rolnictwa. W przypadku
relacji z bankami wazne sa takze kompetencje rolnikoéw, takie jak umiejgtnosc¢
korzystania z elektronicznych kanatéw dostepu do ustug bankowych, czy podsta-
wowa wiedza z zakresu finanso6w. Wymienione atrybuty sa znacznie korzystniej-
sze w zbiorowosci rolnikow, ktorzy korzystali z kredytow inwestycyjnych, czego
dowodza warto$ci syntetycznego wskaznika relacji rolnikow z instytucjami (Wy)
oraz wskaznika kompetencji rolnikow do wspotpracy z bankami (Wgpg) (tab. 1).
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Aktywno$¢ inwestycyjna rolnikow jest nie tylko niezbednym warunkiem
budowania pozycji gospodarstw na rynku, ale réwniez informuje o postawach
uzytkownikow gospodarstw wobec prowadzonej dziatalnosci rolniczej oraz po-
twierdza jej trwato$¢ [Wo$ 1998, s. 62]. B. Karwat-Wozniak [2005, s. 17] za je-
den z kluczowych czynnikow wyodrgbniania gospodarstw rozwojowych przyj-
muje samooceng rolnikow dotyczaca prowadzonej dziatalnos$ci oraz perspektyw
rozwoju gospodarstwa. W przypadku badanej zbiorowosci, zgodnie z przy-
puszczeniem, rolnicy siggajacy po kredyty inwestycyjne, znacznie czgsciej od
pozostatych, deklarowali przekonanie o mozliwosciach rozwoju zarzadzanych
przez siebie gospodarstw (tab. 2). Odsetek takich pozytywnych wskazan wynosit
w grupie 1 — 83,8%, w grupie 2 — 72,7%, wsrod rolnikow zas, ktdrzy nie siggali
po kredyty — tylko 52,1%. Wymieniony aspekt jest szczegblnie istotny w kon-
tekscie wewnetrznych ograniczen kredytowych. Rolnicy, ktorzy sa przekonani
o mozliwos$ciach rozwoju swoich warsztatow pracy, beda cechowali si¢ wigk-
sza sktonnoscia do ryzyka i checia podejmowania przedsigwzi¢é rozwojowych
w poréwnaniu do rolnikow nastawionych pesymistycznie, a takze bgda bardziej
otwarci na poszukiwanie zewngtrznych Zrddet finansowania. Podobnie osoby,
ktére nie sa zadowolone z wykonywania swojego zawodu, nie bgda sktonne in-
westowacé w gospodarstwo, a co za tym idzie nie bgda sigga¢ po kredyty banko-
we. Potwierdzity to wyniki badan, gdyz najmniej zadowolonych rolnikéw znala-
zto si¢ w grupie 3 (tab. 2).

Siggnigcie po kredyt bankowy w §wietle teorii perspektywy (w aspekcie ry-
zyka finansowego) jest zawsze dla przedsigbiorcy czy rolnika decyzja trudna.
Rolnik, ktory podejmuje decyzj¢ o ubieganie si¢ o kredyt, musi by¢ przekona-
ny, ze kredyt moze shuzy¢ rozwojowi gospodarstwa oraz ze jest on mozliwy do
uzyskania i sptaty. Wsrod rolnikow, ktorzy siggali po kredyty zaledwie 1,3%
(grupa 1) 1 1,9% (grupa 2) wyrazilo przekonanie, ze kredyt stanowi putapke,
natomiast w grupie 3 az 28%. Przy czym rolnicy z tej grupy raczej kierowali si¢
swoim przekonaniem, niz jakimi§ negatywnym do$wiadczeniem. Potwierdza to
znaczenie czynnikow behawioralnych w decyzjach kredytowych rolnikéw. Od-
setek ankietowanych wskazujacych, iz kredyt sprzyja rozwojowi gospodarstwa,
byl natomiast zdecydowanie najwyzszy wsrod rolnikéw siggajacych po kredyty
inwestycyjne (tab. 2).

Jak wspomniano, jedna z przyczyn ograniczen kredytowych moze by¢ prze-
konanie rolnika, iz kredyt jest niedostgpny lub trudno dostgpny oraz ze nie bgdzie
on w stanie sprosta¢ wymaganiom banku (w zakresie kondycji finansowej go-
spodarstwa, posiadanych zabezpieczen itd.). W badanej zbiorowosci przekonanie
o tym, iz kredyt bankowy jest dostepny dla rolnikéw podzielato 44,5% ankieto-
wanych z grupy 3, a w grupach rolnikéw korzystajacych z kredytow ponad 65%.
Przekonanie rolnika o trudnosci w dostgpie do kredytéw bankowych moze zatem
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Tabela 2
Ocena perspektyw rozwoju gospodarstwa, wiasnego statusu zawodowego oraz skutkow

kredytowania gospodarstwa przez rolnikéw

Odsetek odpowiedzi rolnikéw na pytanie: Rolnicy wg korzystania z kredytow
grupa 1 | grupa 2 | grupa 3
1. Czy gospodarstwo jest rozwojowe?
— tak 34,8 15,7 14,6
— raczej tak 49 57,0 37,5
— nie 2,6 4,5 11,4
— raczej nie 9,7 11,9 24,2
— trudno powiedzieé 3,9 10,9 12,3
2. Czy respondent jest zadowolony z wykonywania zawodu rolnika?
— jest coraz bardziej zadowolony 12,9 12,9 10
— zadowolony 43,9 34,0 341
— coraz mniej zadowolony 16,8 14,6 13,3
— niezadowolony 4.5 55 8,7
— trudno powiedzie¢ 21,9 33,0 33,9
3. Jakie skutki przynosi kredyt bankowy dla gospodarstwa?
— sprzyja rozwojowi 69,7 39,4 29,4
— utatwia przetrwanie 19,4 33,9 30,9
— stabilizuje dziatalnos¢ 9,7 23,7 11,7
— stanowi putapke 1,3 2,8 28

Zrodio: badania ankietowe.

wynika¢ z braku dos§wiadczenia w kredytowaniu gospodarstwa, niskiego pozio-
mu wiedzy na temat tej formy finansowania i stabych powiazan z bankami.

Wptyw cech spoteczno-demograficznych i behawioralnych na decyzje kre-
dytowe rolnikdw nie jest tatwo oszacowac, ze wzgledu na charakter tych zmien-
nych (jakosciowe, niemierzalne). Metody statystyczne pozwalaja na przyjecie
lub odrzucenie hipotezy o istnieniu takiego zwiazku. W celu weryfikacji takiej
hipotezy zastosowano test niezalezno$ci Chi-kwadrat. Dodatkowo przy pomocy
wspotczynnikéw V-Cramera, Fi-kontyngencji lub t-Kendalla okreslono sit¢ oraz
kierunek tej zaleznosci®. Jako zmienne zalezne przyjeto: zmienna binarna Y
— kredyty rolne, okreslajaca fakt zaciagnigcia przez rolnika kredytu bankowe-
go, oraz zmienna Y, — liczba kredytow inwestycyjnych pobranych przez rolnika
w latach 2004-2007 (tab. 3).

Analizy statystyczne potwierdzity wiele z wczes$niej sformutowanych tez
dotyczacych wplywu czynnikow demograficznych i behawioralnych na decyzje

4 Wspotczynnik t-Kendalla przyjmuje warto$¢ z przedziatu [-1, +1], jego znak okresla, czy kore-
lacja migdzy cechami ma charakter dodatni czy ujemny. Na sil¢ zwiazku wskazuje wspodtczynnik
V-Cramera [0, 1].
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kredytowe rolnikoéw. Sposrod cech demograficznych wykazano istotna statystycz-
nie, chociaz niezbyt silna zalezno$¢ pomigdzy faktem korzystania z kredytow (Y1)
oraz liczba kredytow inwestycyjnych (Y,) a wiekiem i wyksztatceniem kierowni-
ka gospodarstwa. Przy czym w przypadku wieku zalezno$¢ ta ma kierunek ujem-
ny, wyksztalcenia dodatni (tab. 3). Nie wykazano natomiast statystycznie istotnej
zaleznosci migdzy zmiennymi Y a plcia kierownika gospodarstwa (tab. 3).
Dodatnia zaleznos¢ wykazano pomig¢dzy obiema zmiennymi Y a wskazni-
kiem kompetencji rolnikow do wspotpracy z bankami Wip (tab. 3). Cecha ta
jest powiazana z wigkszym do$wiadczeniem w korzystaniu z ustug finansowych
1 wiedza finansowa rolnikow. Potwierdzono, iz popyt kredytowy rolnikow jest
takze zalezny od ich relacji z otoczeniem instytucjonalnym rolnictwa. Wykazano

Tabela 3
Zaleznosci statystyczne pomiedzy faktem korzystania z kredytéw bankowych a cechami
demograficznymi i behawioralnymi rolnikow

Y4 — kredyty rolne | Y, - liczba kredytow
(0/1) inwestycyjnych Kierunek
Zmienne niezalezne Wartos¢ | V-Cramera, | Warto$¢ | V-Cramera, | oddziaty-
testu Fi-kontyn- testu Fi-kontyn- wania®
chir2 gencji? chir2 gencji®
X4 — wiek kierownika [lata] 12,40 0,14 11,46* 0,12 -
X, — pte¢ kierownika [0/1] 1,09 0,04 6,10 0,09
X3 — wyksztatcenie [pkt.]° 16,45* 0,15 20,39* 0,13
X4 —ocena perspektyw rozwojo- * *
) wych ggspsdargtwa [0/1]J 45,00 0,25 39,81 0,23 *
Xg —zadowolenie z zawodu rolni- 3.79 0.07 10 52* 0.12 +
ka [0/1] ' ’ ' '
Xg — przekonanie, ze kredyt 86.70* 0.34 99 62* 0.21 +
sprzyja rozwojowi [-1, 1] ' ' ' '
X7 —wskaznik intensywnosci 45.95* 0.25 59.72* 0.16 +
relacji z instytucjami W, ’ ’ ’ ’
Xg —wskaznik kompetencji do 201 31* 0.52 288.20* 036 +
wspotpracy z bankami Wyg ’ ’ ' '

*statystycznie istotna wspotzaleznos¢ przy p < 0,05,

a8 wspdiczynnik Fi-kontyngencji stosowano dla tabel 2 x 2 (w przypadku gdy cecha niezalez-
na miata charakter zmiennej binarnej), w pozostatych przypadkach stosowano wspétczynnik
V-Cramera,

b okreslony przez wartos¢ dodatnig lub ujemng wspotczynnika 1-Kendalla, znak ,+” oznacza
wptyw dodatni, ,—"wplyw ujemny, ,n” — brak istotnosci statystycznej,

¢ miernik punktowy od 1 do 7 pkt. (gdzie 1 pkt — wyksztatcenie podstawowe, 7 pkt. — wyzsze
rolnicze).

Zrédfo: obliczenia wiasne na podstawie badan ankietowych.
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ponadto dodatnig relacje pomigdzy sktonnoscia rolnikéw do korzystania z kredy-
tow a pozytywna oceng perspektyw rozwojowych gospodarstwa, a w przypadku
korzystania z kredytow inwestycyjnych takze zadowoleniem rolnika ze swojego
statusu zawodowego (tab. 3).

Podsumowanie

Czynniki behawioralne majace wptyw na decyzje kredytowe rolnikéw to
m.in. stosunek do ryzyka, wiedza i umiejgtnosci (np. z zakresu oceny ryzyka,
analizy kosztow — korzyS$ci inwestycji), zaufanie, do§wiadczenie w korzystaniu
z instrumentdw finansowych, zadowolenie ze statusu zawodowego, otwarto$¢
na zmiany, otwarto$¢ na wspoélpracg (z otoczeniem instytucjonalnym, w tym
z bankami). Wyniki badan potwierdzily, iz czynniki te, obok cech demograficz-
nych takich jak wiek, wyksztalcenie, status zawodowy, maja istotne znaczenie
w ksztattowaniu decyzji rolnikow na rynku kredytowym. Czynniki te maja pod-
toze psychologiczne, kulturowe oraz spoteczne 1 sa elementem kapitatu ludzkiego
i spotecznego rolnikow (zaufanie, sktonnos¢ do wspodtpracy, otwartose). Wpty-
waja one na postrzeganie i oceng przez rolnika bankéw, kredytow bankowych
1 wlasnej sytuacji na rynku kredytowym, co decyduje o przetamywaniu (lub nie)
pewnych ograniczen kredytowych bedacych znieksztatceniami behawioralnymi
(np. obawa przed bankami). Banki oraz inne instytucje zainteresowane rozwo-
jem rynku kredytow rolnych powinny podja¢ dziatania w sferze edukacji oraz
informacji ekonomicznej 1 finansowej rolnikow. Chodzi o wykorzystanie instru-
mentow, ktore pomogltyby likwidowac lub tagodzi¢ ograniczenia natury infor-
macyjnej, awersj¢ kredytowa, nieufno$¢ do bankéw, brak wiedzy finansowe;j
1 okreslonych umiejgtnosci potrzebnych do skutecznego i efektywnego korzysta-
nia z kredytow bankowych. Kwestia ta ma takze szerszy kontekst, gdyz dotyczy
réwniez innych instrumentéw finansowania zewngtrznego w rolnictwie.
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Behavioral and demographic factors determining the
use of investment loans by farmers

Abstract

In study identified the influence of behavioral and demographic factors on
use of investment loans by farmers. It has been shown that these features are
coupled with each other and have a significant impact on credit decisions of
farmers.



