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Finansowe zasilanie biezacej dzialalnoSci rolnictwa
kredytem bankowym na tle zmian wybranych parametrow
ekonomicznych w Polsce

THE FINANCING OF CURRENT ACTIVITY
OF AGRICULTURE BUSINESS WITH A BANK LOAN
REFERRING TO CHANGES OF SELECTED ECONOMIC
PARAMETERS IN POLAND

Ze wzgledu na szczegolne wiasciwosci dzialalnosci rolniczej wymaga ona finansowego
zasilania dopasowanego do jej biezqcych potrzeb. Sq one uwarunkowane nie tylko decyzjami
instytucji finansowych, ale rowniez ksztaltowane sq zmianami czynnikow makroekonomicznych. W
oparciu o dane Narodowego Banku Polskiego oraz Gtownego Urzedu Statystycznego w ujeciu
rocznym przeprowadzono analize, ktorej glownym celem byta ocena zaleznosci miedzy dynamikq
zmian kredytow krotkoterminowych dla rolnikow oraz wybranymi parametrami ekonomicznymi w
Polsce. Podjeto rowniez probe okreslenia dostegpnosci finansowania krotkoterminowego dla
rolnictwa na tle podmiotow nierolniczych. W tym celu autor wyznaczyt indeksy tancuchowe oraz
indeksy o podstawie statej. Wyniki wskazujq na wzglednq stabilnos¢ w popycie na
krotkoterminowe finansowanie badanego sektora przy jednoczesnym, stosunkowo niskim jego
wolumenie w analizowanym horyzoncie czasowym w porownaniu z podmiotami nierolniczymi.
Istotne wydajq sie wskazania, z ktorych wynika, iz zapotrzebowanie na finansowanie biezqcych
potrzeb rolnikow w wiekszym stopniu zalezy od sytuacji gospodarczej, niz poziomu jego
oprocentowania.

Wstep

Pienigzny charakter gospodarki rynkowej powoduje, iz wlasnie pieniadz
generuje mozliwosci funkcjonowania i rozwoju polskiego rolnictwa. Dlatego jednostki
gospodarcze zlokalizowane na obszarach wiejskich stale musza pozyskiwa¢ kapitaty
chcac prowadzi¢ swoja dziatalnos¢. Finansowanie jej wylacznie w oparciu o $rodki
wlasne w znacznym stopniu ogranicza ich decyzje rozwojowe. Banki komercyjne
udzielajac kredytow kieruja sig¢ roznymi kryteriami: ptynnoscia finansowa podmiotu,
posiadanymi zabezpieczeniami, okresem funkcjonowania na rynku'. Z punktu widzenia
instytucji finansowych wspieranie rolnictwa wiaze sig¢ z wysokim ryzykiem
ogniskujacym si¢ przede wszystkim w obszarze specyficznych wtasciwosci prowadzenia

' 'W. Czternasty, P. Mikotajczak, Oddzialywanie funduszy Unii Europejskiej na rozwéj MSP w Srodowisku
wiejskim oraz miastach Wielkopolski, w: Agroekonomia w warunkach rynkowych. Problemy i wyzwania, red.,
A. Grzelak, A. Sapa, Wydawnictwo UEP, Poznan 2010, s. 193
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dziatalnoéci rolniczej”. Wielko$¢ i struktura strumieni $rodkéw finansowych
skierowanych do rolnictwa zaleza jednak nie tylko od podejmowanych decyzji przez
samych rolnikéw oraz instytucji finansowych, ale rowniez ksztaltowane sa zmianami
czynnikéw makroekonomicznych®. Gléwnym celem artykutu jest ocena zaleznosci
migdzy dynamika zmian kredytow krotkoterminowych dla rolnikdw oraz wybranych
parametrow ekonomicznych w Polsce. Podjeto rowniez probe analizy dostgpnosci
finansowania krotkoterminowego dla rolnictwa na tle podmiotéw nierolniczych.
Zalezno$ci te beda weryfikowane w skali catego kraju. Podstawe analiz zamieszczonych
w artykule beda stanowily dane Narodowego Banku Polskiego oraz Glownego Urzedu
Statystycznego w ujgciu rocznym. Badania przeprowadzono dla calego kraju, a czasowy
horyzont badawczy stanowity lata 2006-2012. W celu oceny zbieznosci zmian kredytow
obrotowych dla rolnikéw na tle zmian wybranych parametrow ekonomicznych w Polsce
wyznaczono indeksy tancuchowe oraz indeksy o podstawie state;j.

1. Determinanty dost¢pnosci finansowania obrotowego dla rolnictwa

Finansowanie rolnictwa jest determinowane jego okreSlonymi cechami
zwigzanymi przede wszystkim ze znacznie dluzszym niz w przypadku innych dziatow
gospodarki cyklem obiegu kapitalu obrotowego. Taki stan rzeczy znajduje swoje
uzasadnienie migdzy innymi w diugosci cyklu produkcyjnego, sezonowosci produkcji
rolniczej, matej zdolnoéci do zmiany jej kierunku, znaczacego udzialu gruntow w
aktywach catkowitych, a takze koniecznosci wyprzedzajacego angazowania kapitatu®.
Oprocz wyzej wspomnianych cech sektora rolniczego na ograniczona zdolno$¢ do
finansowania dziatalnosci ze zrddet zewngtrznych maja wptyw czynniki, takie jak
wysoka kapitatochtonno$¢ gospodarstw rolnych w stosunku do poziomu sprzedazy i
generowanej nadwyzki pienigznej, co z kolei przyczynia sie do wysokiego obcigzenia
kosztami statymi, relatywnie niewielka ptynno$¢ potencjalnych zabezpieczen z uwagi
ich specyfikg, a takze staba dywersyfikacja 1 stosunkowo niska elastyczno$é
posiadanych aktywow’. Potrzeba finansowego zasilania dziatalnoéci rolnictwa
wynikajaca z dtugosci cyklu produkcyjnego zwiazana jest rowniez z faktem, iz migdzy
zakupem i poniesieniem naktadow a sprzedaza wytworzonej produkcji wystgpuja duze
opodznienia, a wolny obieg kapitatu wiaze si¢ z jego niska stopa zwrotu”.

Istotng kwestia majaca wplyw na ograniczony dostgp sektora rolniczego do
kapitatu obcego jest dominacja niewielkich podmiotéw przede wszystkim o charakterze
rodzinnym, co sprawia, iz male gospodarstwa, nawet gdy prowadza rentowna
dziatalno$¢ moga mie¢ trudnosci w pozyskaniu kapitatu zewnetrznego. Im mniejszy

’A. Danitowska, Poziom, zréznicowanie oraz uwarunkowania kosztéw transakcyjnych kredytéw i pozyczek
rolniczych, Wydawnictwo SGGW, Warszawa 2007.

* A. Czyzewski, P. Kulyk, Polityka wsparcia rolnictwa amerykanskiego w $wietle uwarunkowar
makroekonomicznych, w: Polityka gospodarcza panstwa, red. D. Kopycinska, Wydawnictwo Uniwersytetu
Szczecinskiego, Szczecin 2007s. 135.

* W. Lizinska, Struktura zatrudnienia, wydatkow inwestycyjnych i dochodéw w gospodarstwach rolnych,
"Roczniki Naukowe Stowarzyszenia Ekonomistow Rolnictwa i Agrobiznesu" 2003, t. V, z.1, s. 126-128.

* R. Posey, A. Reichert, 4 Comparison of Non-price Terms of Lending for Small Business and Farm Loans,
The international Journal of Business nad Finance Research 2011, Vol 5, No 2, s. 47-55.

¢ I. Kulawik, J. Ziotkowska, System finansowy rolnictwa a globalizacja finansowa. Program wieloletni. nr 50,
Wydawnictwo IERIGZ, Warszawa, s. 12-16.
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podmiot ekonomiczny bowiem tym w wigkszym stopniu finansuje swoja dziatalno$¢ ze
srodkow whasnych’. Taki stan rzeczy ma swoje uzasadnienie w kilku przyczynach. Po
pierwsze jednostkowe koszty transakcyjne kredytowania sa wyzsze niz w innych
sektorach. Po drugie, potaczenie przez jedna osobg funkcji wlasciciela, zarzadzajacego i
pracownika prowadzi do nadmiernej koncentracji ryzyka kredytowego i komplikuje
proces jego zarzadzania. Po trzecie, instytucje kredytujace rolnikow musza w
procedurach oceny zdolno$ci kredytowej w szerszym zakresie uwzgledniac
charakterystyki osobowos$ciowe potencjalnych klientow niz tradycyjne zabezpieczenia
kredytow. W powyzszych warunkach bardzo duze znaczenie ma oparcie stosunkow
rolnik - kredytodawca na bliskich i trwatych kontaktach, czego przejawem jest
wspolpraca sektora rolniczego gldwnie z bankowoscia spotdzielcza. Wspomniane
wyzszej czynniki prowadza do wzrostu oczekiwanych przez banki marz, ktoére maja
wynagrodzié¢ im dodatkowe koszty oraz premig za ryzyko®.

2. Dostepnosé kredytow krotkoterminowych dla rolnikow na tle
podmiotéow nierolniczych w latach 2006 — 2012

Przeprowadzajac analize udzialu kredytow krétkoterminowych
wykorzystywanych przez rolnikéw oraz ich pozostalych beneficjentow w ogolnej
wartoséci kredytow biezacych w latach 2006-2012 uwagg zwraca fakt, iz najmniejszy
udziat w catkowitym kredytowaniu obrotowym stanowia kredyty dla rolnikow. W
analizowanym okresie ksztaltowal si¢ on na podobnym poziomie, wynoszacym srednio
4,5%, przy czym najnizszy mial miejsce w 2008 roku - 4,2%, a najwyzszy w 2009 roku -
4,8%. Roznica udziatu kredytow dla rolnikéw finansujacych ich dziatalno$é biezaca w
kredytach ogoétem pomigdzy 2006 a 2012 rokiem wyniosta zatem zaledwie 0,3 punktu
procentowego. Oznacza to pewna stabilnos¢ w tym sektorze w obszarze
zapotrzebowania na tego rodzaju finansowanie na przestrzeni analizowanego okresu.
Najwigkszy udzial finansowania obrotowego w calym okresie badawczym natomiast
wykazaty przedsigbiorstwa. Udzial ten jednak stopniowo malat we wszystkich latach. W
2006 roku wyniost on 85%, natomiast w 2012 roku 77,6%. Na drugim miejscu pod
wzgledem udzialu w catkowitym finansowaniu biezacym uplasowaly sig
krotkoterminowe kredyty dla przedsigbiorcow indywidualnych. Tym razem najnizsze
wskazanie mialo miejsce w 2006 roku, a najwyzsze w 2012 roku. Udzial finansowego
zasilania krétkoterminowego dla przedsigbiorcéw indywidualnych zatem systematyczne
rost w analizowanym okresie. Roéznica udziatu kredytow dla przedsigbiorcow
indywidualnych finansujacych ich dziatalno$¢ biezaca w ogoblnej ich warto$ci pomigdzy
2006 a 2012 rokiem wyniosta 7,7 punktu procentowego (por. rysunek 1).

" R. Kata, Endogeniczne i instytucjonalne czynniki ksztattujgce powiqzania finansowe gospodarstw rolnych z
bankami, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszow 2011.

8 J. Kulawik, Kredytowanie i finansowanie rolnictwa w przededniu integracji z Uniq Europejskq, Czesé 1,
Kredyt i Bank, 2003, s. 30.
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Rysunek 1. Struktura kredytow krotkoterminowych w latach 2006-2012 wedtug rodzaju podmiotu
) korzystajacego z finansowania
Zrddto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP

Na podstawie wyznaczonych indekséw jednopodstawowych poréwnano
rowniez intensywno$¢ zmian wartosci kredytow udzielonych rolnikom w poréwnaniu z
innymi grupami kredytobiorcéw. Okazato sig, iz wolumen krotkoterminowych kredytow
dla rolnikow zwigkszyt sie stosunkowo nieznacznie - 63%. Najsilniejszy wzrost wartosci
wynoszacy 199,6% w 2012 r. w poréwnaniu do 2006 r. odnotowano w przypadku
kredytow udzielonych przedsigbiorcom indywidualnym (por. tabela 1).

Tabela 1. Indeksy jednopodstawowe dla krotkoterminowych kredytéw bankowych w latach 2006-
2012 (2006=100)

Przedsigbiorcy

Rok Przedsigbiorstwa Indywidualne Rolnicy
2006 100 100 100
2007 122,3 124,1 120,4
2008 149,5 165,0 134,1
2009 133,5 186,8 142,3
2010 129,6 212,0 138,6
2011 149,4 261,8 147,8
2012 1574 299,6 163,3

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP
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3. Dynamika zmian kredytow krotkoterminowych dla rolnikow na tle
sytuacji gospodarczej i stop procentowych w latach 2006-2012

Na podstawie danych dotyczacych ksztaltowania si¢ kredytow
finansujacych dzialalno$¢ biezaca rolnikéw wyznaczono parametry trendu liniowego.
Funkcja trendu charakteryzuje si¢ dobrym dopasowaniem do danych empirycznych i w
89,8% wyjasnia ksztattowanie si¢ zjawiska w latach 2006-2012. Z roku na rok wartos$¢
finansowania obrotowego wzrastata w analizowanym okresie przecigtnie o 335,1 min zk.
W 2008 roku nastgpito wzmocnienie wzrostu wartosci kredytow krotkoterminowych dla
rolnictwa, a w kolejnych latach nieznaczne pogorszenie (por. rysunek 2).
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Rysunek 2. Funkcja trendu liniowego dla wartosci kredytow krotkoterminowych dla rolnikow
) w latach 2006-2012
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP

Interesujace poznawczo wydaja si¢ relacje zmian dynamiki wartosci kredytow
krotkoterminowych udzielanych rolnikom oraz stopy wzrostu produktu krajowego brutto
w ujeciu realnym w latach 2007 - 2012. Warto zwr6ci¢ uwage na zbieznos¢ kierunkow
zmian indekséw tancuchowych dla obu kategorii w latach 2007-2009 oraz 2011 roku. W
2008 roku spadkowi dynamiki rozwoju gospodarczego w Polsce z 6,8% w 2007 roku do
5,1% w 2008 roku towarzyszyt spadek dynamiki kredytow obrotowych dla rolnikow z
20,4% w 2007 roku do 11,3% w 2008 roku. W 2009 roku znaczny spadek dynamiki
PKB w ujgciu realnym z kolei (z 5,1% do 1,6%) wiazal si¢ réwniez z silnym
ograniczeniem tempa wzrostu krotkoterminowego kredytowania rolnictwa z 11,3% w
2008 roku do 6,1% w 2009 roku. Na szczegdlna uwage zastuguje 2010 rok, w ktoérym
wzrost dynamiki PKB (do 3,9%) nie pociagnat za soba tej samej reakcji w zakresie
dynamiki kredytow obrotowych skierowanych dla rolnictwa. Zaobserwowano natomiast
spadek ich warto$ci w 2010 roku o 8,7% w stosunku do 2009 roku. Rok 2011 przyniost
powrot do zbieznych kierunkow zmian indekséw tancuchowych produktu krajowego
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brutto z 2007, 2008 oraz 2009 roku (wzrost PKB z 103,9% do 104,5%) i wartosci
kredytow krotkoterminowych (wzrost z 97,4% do 106,7%). Interesujacy wydaje sig
takze 2012 rok, w ktorym spadkowi dynamiki rozwoju gospodarczego w Polsce
towarzyszylo dalsze zwigkszenie tempa dynamiki finansowania biezacego (z 6,7% do
10,5%) (por. rysunek 3).
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Rysunek 3. Dynamika zmian produktu krajowego brutto oraz kredytéw krotkoterminowych dla
) rolnikéw w latach 2007-2012
Zrddto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP

Ciekawe z poznawczego punktu widzenia wydaja si¢ relacje zmian produkcji
globalnej wyrazonych w cenach stalych oraz dynamiki zmian krétkoterminowych
kredytow dla rolnikow w latach 2006-2012. Prawie w calym okresie badawczym
bowiem wystapila pelna zgodnos$¢ kierunku zmian obu zmiennych. Wylacznie w 2011
roku zwigkszeniu dynamiki zmian warto$ci kredytow finansujacych biezaca dziatalnos¢
rolnikow z 106,7% do 110,5% towarzyszyt spadek wartosci globalnej produkcji
rolniczej o 0,4% w stosunku do roku poprzedniego (por. rysunek 4).
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Rysunek 4. Dynamika zamian kredytéw krétkoterminowych dla rolnikéw oraz globalnej produkc;ji
_ rolniczej w cenach statych w latach 2006-2012
Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS

Na uwage wydaja si¢ zashugiwaé wskazania dotyczace analizy dynamiki
wartosci  kredytow krotkoterminowych dla rolnikow w konfrontacji ze zmianami
sredniego oprocentowania finansowania obrotowego. Spadkowi dynamiki wartoSci
kredytow obrotowych dla rolnikow z 20,4% w 2007 roku do 11,3% w 2008 roku
towarzyszyt wzrost ich oprocentowania. Odmienne kierunki zmian niz w latach 2007-
2008 uksztattowaly si¢ natomiast w 2009 roku, gdy spadek $redniego oprocentowania
kredytow biezacych wiazatl si¢ z dalszym, silnym ograniczeniem tempa wzrostu
krotkoterminowego kredytowania rolnictwa z 11,3% w 2008 roku do zaledwie 6,1% w
2009 roku. W 2010 roku miato miejsce rowniez niewielkie zalamanie na rynku
kredytéw obrotowych dla rolnikéw - zmniejszenie ich wartosci o 2,6%, mimo dalszego
spadku sredniego oprocentowania finansowania krotkoterminowego. W kolejnych latach
nastapito natomiast odbicie. W latach 2011 - 2012 wzrostowi $redniego oprocentowania
stanow umow zlotowych kredytow biezacych towarzyszyt wzrost dynamiki ich wartosci.
Przy czym dynamika kredytow przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci biezacej
rolnikow w Polsce wynosita 6,7% w 2011 roku umacniajac si¢ do 10,5% w 2012 roku
(por. rysunek 5).
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Rysunek 5. Dynamika zmian kredytow krotkoterminowych dla rolnikow na tle zmian §redniego
oprocentowania kredytow krotkoterminowych w latach 2007-2012
Zrddto: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP

W $wietle uwarunkowan makroekonomicznych wzrost oprocentowania
powinien prowadzi¢ do spadku tempa wzrostu popytu na kredyt i na odwrét, przy czym
silniej jest to widoczne przy kredytach dlugoterminowych. W kontekscie powyzszych
rozwazan zasadnym wydaje sie jednak wnioskowanie, iz zapotrzebowanie na
finansowanie biezacych potrzeb rolnikoéw w wigkszym stopniu zalezy od sytuacji
gospodarczej, niz poziomu jego oprocentowania.

Zakonczenie

Na podstawie przeprowadzonych badan mozna stwierdzi¢, iz w analizowanym
okresie badawczym finansowanie krotkoterminowej dziatalnosci rolniczej przy
niewielkim jego udziale w ogolnym zasilaniu biezacych potrzeb pozostatych podmiotow
nierolniczych charakteryzowato si¢ stosunkowa stabilno$cia. Warte podkreslenia jest
rowniez to, ze wolumen krotkoterminowych kredytow dla rolnikow zwigkszyt sie w tym
czasie relatywnie nieznacznie na tle pozostatych ich beneficjentow. Interesujace wydaja
si¢ rowniez wyniki analizy wskazujace, iz w latach 2006-2012 prawie w calym okresie
badawczym wystapita pelna zgodnos¢ kierunku zmian produkceji globalnej wyrazonej w
cenach statych oraz dynamiki zmian kredytéw obrotowych dla rolnikow. Poza pewnymi
wyjatkami podazata ona rowniez w tym samym kierunku co zmiany dynamiki produktu
krajowego brutto oraz stop procentowych. Nalezy zatem podkresli¢, ze fluktuacje popytu
na finansowanie biezacych potrzeb rolnikow w wigkszym stopniu zaleza od sytuacji
gospodarczej, niz poziomu jego oprocentowania.
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Summary

Due to the specific characteristics of agricultural activity it requires the
financing matched to its current needs. It is not only conditioned by the decisions of
financial institutions, but also shaped by the changes in macroeconomic factors . Based
on the annual data of the National Bank and the Polish Central Statistical Office there
was made analysis, whose main aim was to assess the relationship between the dynamics
of changes in short-term bank credits for farmers and selected economic parameters in
Poland. An attempt was made to determine the availability of short-term financing for
agriculture on the background of non-agricultural entities. For this purpose, the author
have also calculated chain indexes and indexes with constant basis. The results indicate
the relative stability of the demand for short-term financing of agriculture sector and the
relatively low volume of this financing in the analyzed time horizon in the comparison to
non-agricultural entities. Very significant seem to be indications, from which it follows
that the demand for financing current needs of farmers is more dependent on the
situation of economy than the level of its interest.
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