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Abstrakt. Celem opracowania byta ocena wiarygodnosci kredytowej rolnikow jako grupy klientdéw bankoéw
na tle przedsigbiorcow indywidualnych. Wiarygodno$¢ kredytowa oceniano wysokoscia odsetka kredytow z
utratg warto$ci w zadtuzeniu badanych podmiotow gospodarczych. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze
wiarygodno$¢ rolnikéw indywidualnych jako grupy klientow bankow byta zdecydowanie wyzsza od wiary-
godnosci przedsigbiorcow indywidualnych. Jest kilka przyczyn tego zjawiska. Po pierwsze wazny jest fakt, ze
podstawa egzystencji gospodarstwa domowego rolnika jest gospodarstwo rolne i w zwigzku z tym rolnik stara
si¢ nie dopuscic¢ do jego bankructwa nawet kosztem znacznego ograniczenia konsumpcji. Po drugie, pozytyw-
ny wptyw ma wsparcie dochodowe gospodarstw rolnych w ramach WPR, po trzecie dyscyplinujaca role w
sptacie kredytow preferencyjnych odgrywaja dodatkowe restrykcje przewidziane dla niesolidnych dtuznikow.

Wstep

W gospodarce rynkowej finansowanie zewnetrzne podmiotdw gospodarczych jest bardzo
waznym czynnikiem ich biezacej dziatalnosci i rozwoju. Podstawowym zroédlem zewnetrznych
srodkow finansowych dla matych i §rednich przedsicbiorstw oraz gospodarstw rolnych sg ban-
ki. Jednak pozyskiwanie §rodkéw wiaze si¢ z przekonaniem ich dysponentéw (bankow), ze w
okre$lonym czasie i na okre§lonych warunkach zostang one zwrdcone wraz z wynagrodzeniem.

Celem opracowania byta ocena wiarygodnos$ci kredytowej rolnikow jako grupy klientow ban-
kéw na tle przedsigbiorcow indywidualnych. Wybor tej grupy byt podyktowany podobienstwem
wielu aspektow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, takich jak skala dziatania, odpowiedzial-
no$¢ wlasnym majatkiem za zaciagnicte zobowigzania oraz taczenie dochodéw z réznych zrodet
przy finansowaniu wydatkow zwiazanych z dziatalnoscig gospodarcza i konsumpcja.

Materialy zrodlowe i metoda badan

Okres badawczy obejmowat lata 2010-2012. Podstawowe dane empiryczne pochodzily z
Gtownego Urzedu Statystycznego (GUS). Dodatkowo wykorzystano wyniki badan ankietowych
przeprowadzonych w latach 2008 1 2009 w bankach spotdzielczych w ramach projektu badaw-
czego nt. Determinanty podejmowania decyzji dotyczqcych udzielania kredytow rolniczych w
bankach spoldzielczych. Ankiete skierowano do wszystkich bankéw. Odpowiedz uzyskano z
28% bankow spoldzielczych.

Za zmienng reprezentujgcg wiarygodnosé kredytowa przyjeto udziat naleznosci kredytowych
z rozpoznang utratg warto$ci' w zadtuzeniu. Za przyje¢ciem takiego rozwigzania przemawiato to,

! Strata z tytutu utraty warto$ci zostata poniesiona, gdy spetnione zostaty dwa warunki: 1) istnieja obiektywne dowody
utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen, majacych miejsce po poczatkowym ujeciu bilansowej eks-
pozycji kredytowej w ksiggach rachunkowych, 2) zdarzenie/a powodujace stratg ma wpltyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieni¢zne [Rekomendacja R... 2006], kategoria ta nie jest synonimem kredytow z opdznieniem w splacie.
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ze zobowiazania z rozpoznang utratg warto$ci sg urzeczywistnieniem si¢ ryzyka niewywigzania
si¢ dluznika z przyjetych zobowiazan. W opracowaniu na okreslenie takich zobowigzan zastoso-
wano termin ,,nalezno$ci zagrozone”. W analizie zastosowano metod¢ opisowa i porownawcza.

Zdolnos¢ kredytowa a wiarygodnos¢ kredytowa (ekonomiczna)
— aspekty teoretyczne

Zdolnos¢ kredytowa jest definiowana przez prawo bankowe (art. 70) jako zdolno$¢ do sptaty
zaciggnietego kredytu wraz z odsetkami w terminach okreslonych w umowie [Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, Dz.U. 2012, poz. 1376. z pdzn. zm.]. W literaturze przedmiotu
podnosi si¢ problem interpretacji tego pojg¢cia w praktyce wskazujac, ze mozna je rozpatrywac
od strony formalno-prawnej lub pod wzgledem ekonomicznym. W pierwszym przypadku okre-
$la si¢ taka zdolno$¢ jako wiarygodno$¢ prawng i bierze si¢ pod uwage zdolnos¢ klientéw do
podejmowania czynnosci prawnych, natomiast w drugim jako wiarygodno$¢ ekonomiczng, ktora
zawiera aspekt personalny i ekonomiczny [Jaworski, Zawadzka 2002, Galbarczyk, Swiderska
2011]. Te dwa aspekty pozwalaja spojrze¢ na wiarygodno$¢ ekonomiczng kredytobiorcy jako na
jego chec 1 zdolno$é do splaty zaciagnigtych zobowigzan. Na szczeg6lne podkreslenie zastuguje
wiasnie postawa/zachowanie kredytobiorcy przed zawarciem umowy i w okresie jej trwania, gdyz
posiadanie zdolno$ci finansowej (ekonomicznej) do wywigzania si¢ ze zobowigzan nie oznacza
automatycznie ich realizacji w praktyce. Potrzebg uwzgledniania w praktyce i teorii finanséw
ludzkich emocji, ktdre sg wazna czgscig aspektu personalnego sygnalizujg autorzy ksigzki pt.
Basel 111 Credit Rating System [1zzi i in. 2012].

W artykule przedmiotem analizy byta wiarygodno$¢ ekonomiczna. Problem i potrzeba oceny
wiarygodnosci kredytowej klientow, szczegdlnie aspektu personalnego, wynika z wystepowania
zjawiska asymetrii informacyjnej, ktora jest okreslana jako jedna z niedoskonatosci rynku. Wie-
loaspektowa analiza problemu asymetrii informacyjnej na rynku kredytow byta przeprowadzona
przez Freixasa i Rocheta [2007]. Rynek kredytowy jest wrgcz podrecznikowym przyktadem
Wyste;powanla problemu asymetrii 1nformacy]ne], ktéra polega na tym, ze jedna strona transakcji
ma mniejszy zasob 1st0tnych dla zawarcia transakcji informacji niz druga strona. W przypadku
rynku kredytow zaktada sig, ze strong lepiej poinformowang jest podmiot ubiegajacy sie o kredyt,
gdyz tylko on ma peing wiedze o swojej sytuacji finansowej, prawdziwym celu wydatkowania
pozyskiwanych $srodkéw i checi zwrotu pozyczonych Srodkow.

Problem asymetrii informacyjnej jest rozpatrywany w dwoch fazach kontraktu: przed jego
zawarciem (ex ante) 1 po jego zawarciu (ex post). W fazie ex ante ma miejsce problem negatywnej
selekcji, ktory wynika z wigkszej aktywnosci podmiotow o gorszej charakterystyce w ubieganiu
si¢ o kredyt, natomiast w fazie ex post wystgpuje problem ryzyka moralnego polegajacy na tym,
ze fakt zawarcia transakcji zwigksza prawdopodobienstwo negatywnych zachowan kredytobiorcy
w formie podejmowania bardziej ryzykownych przedsiewzig¢ lub zmiany zachowan.

Asymetria informacyjna jest problemem w dziatalnosci gospodarczej, dlatego ze podmioty
gospodarcze majace przewage informacyjng dotyczacg réoznych zmiennych ekonomicznych
moga (ale nie musza) wykorzystywac je dla wlasnych korzysci kosztem podmiotow niemajacych
takich informacji. Waznym skutkiem wystgpowania asymetrii informacyjnej na rynku kredyto-
wym jest wzrost kosztow transakcyjnych, gdyz kredytobiorcy wykorzystujacy swoja przewage
informacyjna, kosztem kredytodawcy generuja negatywne efekty zewngtrzne dla potencjalnych
kredytobiorcoéw w formie podejrzliwosci kredytodawcoHw/bankow, co do zamiardw i uczciwosci
klientow. W rezultacie pojawia si¢ koniecznos¢ objecia wszystkich klientow procedurg oceny
wiarygodnosci kredytowej. Ocena taka pociaga za soba koszty transakcyjne zaréwno dla kre-
dytobiorcéw, jak i kredytodawcow, z tym ze banki maja mozliwos$¢ przerzucenia ich w formie
roznych optat dodatkowych na klientow.

Do oceny wiarygodnosci kredytowej potencjalnych kredytobiorcéw banki wypracowuja swoje
wiasne metody, odmienne dla r6znych grup kredytobiorcéw np. gospodarstw domowych zaciaga-
jacych kredyty konsumpcyjne lub przedsigbiorstw (matych, $rednich, duzych) ubiegajacych si¢
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o kredyty zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza (obrotowe i inwestycyjne). W przypadku osob
fizycznych jest to ocena scoringowa (punktowa), a przypadku duzych przedsigbiorstw metody
oparte sg o zasade 5C>.

Wedtug Basel III Credit Rating Systems [1zzi 1 in. 2012] poswigconej modelom oceny kredy-
towej wynikajacych z zatozen Bazylei 111, gospodarstwa rolnikow traktowane sg jako subsektor
sektora matych i §rednich przedsigbiorstw. Do oceny ratingowej gospodarstw rolnych proponuje si¢
zastosowanie metody jakosciowej, ktora brataby pod uwagg takie aspekty gospodarstwa rolnego,
jak: pozycja konkurencyjna (cykl zycia gospodarstwa i perspektywy wzrostu, zawarte umowy
na zakup $rodkéw produkc;ji i sprzedaz produktoéw, jakosé produktu, korzystanie z subsydiow,
limity produkc;ji), charakterystyka prowadzonej dziatalnosci/portfolio kredytowe (geograficzna
koncentracja sprzedazy, istnienie procedur zarzadzania i monitorowania ryzyka kredytowego
lub aktywnos$ci handlowej), zarzadzanie (liczba lat dziatania zarzadzajacego gospodarstwem na
rynku, reputacja, etyka, stosunek farmera do $rodowiska, bezpieczenstwa), relacje z bankami
(opinia dotyczaca zaufania do klienta).

Wiarygodnos¢ kredytowa rolnikow w $wietle danych empirycznych — wyniki i dyskusja

W latach 2010-2012 nalezno$ci zagrozone zaré6wno rolnikéw indywidualnych oraz przed-
sigbiorstw rosty w znacznym, bo dwucyfrowym tempie (tab. 1). Jednak zdecydowanie gorsza
sytuacja dotyczyta przedsi¢biorstw indywidualnych, dla ktorych w 2011 roku odnotowano wzrost
wartosci bezwzglednej naleznosci zagrozonych az o 34%, podczas gdy dla grupy rolnikow byt
to wzrost tylko o 10%. Jednak z uwagi na przyrost zadtuzenia z okresu na okres bardziej wta-
sciwym do analizy wskaznikiem sg wartosci wzgledne, w tym przypadku udziat naleznosci ze
stwierdzong utratg warto§ci w ogdle naleznosci. Analiza poziomu tego wskaznika wskazuje na
dobra jako$¢ kredytow udzielonych rolnikom i znacznie gorsza przedsigbiorcom indywidualnym.
Odsetek naleznosci zagrozonych w przypadku kredytow zaciaganych przez przedsigbiorcéw in-
dywidualnych byt w 2010 roku ponadtrzykrotnie wyzszy niz dla rolnikéw indywidualnych, a w
dwoch kolejnych latach ta rozpigtos$¢ jeszcze wzrosta. Jako$¢ nalezno$ci od rolnikéw pogorszyta
si¢ w 2012 roku w stosunku do 2010 roku nieznacznie. W przeciwienstwie do rolnikéw, jakosé
naleznosci od przedsiebiorcéw indywidualnych nie dos¢ ze byta wzglednie niska, to dodatkowo
w badanym okresie znacznie si¢ pogorszyla, gdyz odsetek kredytow zagrozonych wzrdst az o
3,6 p.p., czyli o wigcej niz wynosit udzial naleznosci zagrozonych od rolnikoéw indywidualnych.

Taka skala roznic wskazuje, ze rolnicy indywidualni sg bardziej wiarygodnymi klientami
bankow w porownaniu z przedsigbiorcami indywidualnymi. Przeprowadzone badania ankietowe
potwierdzaja ten wniosek. 90,2% prezesow ankietowanych bankow spotdzielczych uwazalo, ze
rolnicy indywidualni sg bardziej wiarygodnymi klientami od przedsigbiorcow indywidualnych.

Tabela 1. Wielko$¢ 1 dynamika kredytoéw z utratg wartosci w bankach wedtug grup kredytobiorcow
Table 1. Value and dynamics of impaired credits by groups of creditors

Rok/ Rolnicy indywidualni/Farmers Przedsigbiorcy indywidualni/
Year Individual enterpreneurs
wielkos¢ rok naleznosci zagrozone/ | wielko$¢ rok naleznosci zagrozone/
[mIn z1]/ | poprzedni/ | nalezno$ci ogétem/ | [mln zt]/ | poprzedni/ | nalezno$ci ogdtem/
value previous impaired credit/ value previous | impaired credit/credits
[min PLN] | year =100 credits [%] [min PLN] | year =100 [%]
2010 628,1 - 3,18 4007,2 - 9,97
2011 694,0 110,5 3,17 5379,6 134,2 11,75
2012 786,2 113,3 3,33 65784 122,3 13,59

Zrodto: obliczenia whasne na podstawie [Monitoring bankéw... 2013]
Source: own calculation based on [Monitoring bankow... 2013]

2 Charakter (osobowos¢ kredytobiorcy), capacity (zdolno$ci zarzadcze), collateral (zabezpieczenie), capital (kapitat

wlasny), conditions (sytuacja finansowa) [Heffernan 2007].
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Warto jednak nadmienic¢, ze przedsigbiorcy indywidualni wypadaja znacznie lepiej niz matle i
$rednie przedsigbiorstwa, dla ktorych badany wskaznik ksztaltowat si¢ na poziomie okoto 20%,
natomiast gorzej od duzych przedsigbiorstw?® [Monitoring bankow... 2013].

Dla oceny réznych aspektow takiej roznicy dokonano szczegdtowej analizy biorac po uwage
rézne rodzaje kredytow wedtug kryterium ich zrodta — banki spotdzielcze i banki komercyjne, oraz
celu zaciagnigcia kredytu — kredyty inwestycyjne i obrotowe, kredyty komercyjne i preferencyjne.

Istotnym zrédtem kredytu dla rolnikow indywidualnych sg banki spotdzielcze, chociaz ich
znaczenie w kredytowaniu rolnikéw stopniowo maleje. O ile w latach 2006-2009 udziat bankow
spotdzielczych w zadtuzeniu rolnikow indywidualnych byt stabilny 1 wynosit prawie 67%, o tyle
od 2010 roku obserwuje si¢ jego wyrazny spadek i w 2012 roku wskaznik ten wynosit 62,1%.
Dla przedsigbiorstw indywidualnych banki spotdzielcze sa mniej znaczacym zrodtem kredytu w
poréwnaniu z bankami komercyjnymi. Ich udzial w zadtuzeniu bankowym przedsigbiorcow indy-
widualnych wynosit w 2005 roku 18%, w nastgpnych latach do 2008 roku malal, a od 2009 roku
zaczat wzrasta¢ i w 2012 roku osiagnal poziom 16,3% [Monitoring bankow... 2010,2012,2013].

Z analizy danych w tabeli 2 wynika, ze odsetek kredytéw zagrozonych obu grup kredyto-
biorcow byl zdecydowanie nizszy w bankach spoétdzielczych niz w bankach komercyjnych.
Réznice w przypadku rolnikéw indywidualnych byly az czterokrotne, podczas gdy dla grupy
przedsigbiorcow ponaddwukrotne. Cecha charakterystyczna jest poglebianie si¢ zréznicowania
na nickorzy$¢ bankow komercyjnych.

Mozna przypuszczac, ze istnieje kilka przyczyn takiego zréznicowania. Przy zatozeniu, ze o
kredyty aplikuja w obu grupach bankéw kredytobiorcy o jednakowej charakterystyce nasuwa si¢
whniosek o wigkszej zawodnosci procedury okreslania wiarygodnos$¢ kredytowej klientow w bankach
komercyjnych. Banki te stosuja z reguty bardziej skomplikowane i sformalizowane procedury badania
wiarygodnosci kredytowej, w ktorych sylwetka kredytobiorcy jest sprowadzona do zestawu cech, a
urzgdnik bankowy w zasadzie wprowadza tylko informacje do systemu. W bankach spétdzielczych
dystans do klienta jest mniejszy i mozliwe jest zindywidualizowane podejscie, co skutkuje bardziej
prawidtowa oceng klienta [Danitowska 2013]. Powstaje pytanie, czy w dobie ograniczania kosztow
i opierania si¢ na technologiach informacyjnych i funkcjonowaniu w anonimowym $rodowisku,
glownie miejskim, banki komercyjne moga stosowac inng strategie, a jezeli tak, to w jakim stopniu.

Tabela 2 Jakos¢ kredytéw rolnikow i przedsigbiorcow indywidualnych wedhug bankow
Table 2. Quality of farmers’ and individual entrepreneurs’ credits by banks

Rok/ Rolnicy indywidualni/Farmers ‘ Przedsigbiorcy indywidualni/Individual enterpreneurs
Year naleznosci zagrozone/naleznosci ogotem/Impaired credits/credits [%]
BS BK BS BK
2010 1,8 5,7 7,3 10,5
2011 1,9 54 7,5 12,5
2012 2,0 5,5 8,6 14,6

Zrodto: jak w tab. 1.
Source: see tab. 1

Przy uchyleniu zatozenia o homogenicznosci klientow nasuwa si¢ wniosek, ze do bankow
komercyjnych zgtaszaja si¢ klienci o ,,gorszej charakterystyce”, ktorzy potrafiag pomyslnie przejs¢
procedury kredytowe lub klienci zaciagajacy kredyt na bardziej ryzykowne przedsigwzigcia.

W zwiazku z szerokim wykorzystywaniem w polityce rolnej kredytow preferencyjnych (pomoc
krajowa) i dotacji (w ramach WPR) pojawia si¢ pytanie o ich wplyw na wiarygodno$¢ kredytowa
rolnikéw. Udzial kredytow preferencyjnych w zadtuzeniu rolnikow w 2010 roku wynosit 71,3%
i chociaz w 2012 roku zmalat do poziomu 62%, to i tak pozostawat znaczny. Wsparcie w ramach
WPR ma formg doptat bezposrednich, ktore sa systematycznym wsparciem dochodéw rolnikow

3 MSP: 2010 r. — 18,4%, 2011 r. — 19,5%, 2012 1. — 21,6%; duze przedsigbiorstwa: 2010 r. — 8,7%, 2011 r. — 7,8%,
2012 r.— 10,5%.
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Tabela 3. Jako$¢ kredytow rolnikow i przedsiebiorcow indywidualnych wedtug rodzaju kredytu
Table 3. Credit quality by groups of creditors and kind of credit

Rok/ Rolnicy indywidualni/Farmers Przedsigbiorcy indywidualni/
Year Individual enterpreneurs
nalezno$ci/receivables [%]
zagrozone kredyty | zagrozone kredyty | zagrozone kredyty | zagrozone kredyty | zagrozone kredyty
biezace/kredyty inwestycyjne/ preferencyjne/ obrotowe/kredyty inwestycyjne/
biezace/impaired kredyty kredyty obrotowe/impaired kredyty
operating credits/ inwestycyjne/ preferencyjne/ operating credits/ inwestycyjne/
operating credits | impaired investment impaired operating credits | impaired investment
credits/investment | preferential credits/ credits/ investment
credits preferential credits credits
2010 3,6 2,8 2,4 10,6 8,4
2011 3,6 2,9 2,5 12,1 10,8
2012 3,8 2,9 2,7 13,8 13,7

Zrodto: jak w tab. 1
Source: see tab.1

jak i znacznych dotacji do inwestycji. Wedlug Poczty [2012], obj¢cie polskiego rolnictwa WPR
doprowadzito do zdecydowanego wzrostu dochodéw sektora rolnego. W latach 2009 1 2010 udziat
w dochodach rolnikéw dotacji z tytutu uczestnictwa w WPR wynosit ponad 60% [Poczta 2012].

Z analizy danych w tabeli 3 wynika, ze odsetek kredytow z rozpoznang utrata wartosci byt
wyraznie nizszy dla kredytow inwestycyjnych niz biezgcych w obu badanych grupach klientow. W
grupie rolnikow indywidualnych wskaznik ten dla kredytow inwestycyjnych byt bardzo niski, co
mozna wigza¢ zarowno z preferencyjnym kredytowaniem, jak i dotacjami do inwestycji, chociaz
niewatpliwie doptaty bezposrednie miaty tez pozytywny wplyw na jakos$¢ kredytow biezacych.
W grupie rolnikéw indywidualnych wartosci przyjetego wskaznika pozwolily na stwierdzenie,
ze jakos¢ kredytow preferencyjnych (kredytow inwestycyjnych) byta wyzsza niz kredytow in-
westycyjnych komercyjnych. W przypadku tych kredytoéw dodatkowym bodZcem do solidnego
wywigzywania si¢ ze sptaty kredytu byly dodatkowe sankcje w stosunku do komercyjnego kredytu,
takie jak np. utrata doptat do oprocentowania.

Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wiarygodnos¢ rolnikéw indywidualnych jako grupy
klientow bankdéw jest zdecydowanie wyzsza od wiarygodno$ci przedsiebiorcéw indywidualnych
oraz innych grup kredytobiorcow, takich jak mate, srednie czy duze przedsigbiorstwa. Mozna
przypuszczaé, ze wynika to z wielu naktadajacych si¢ przyczyn takich jak:

— specyfika gospodarstwa rolnego polegajaca na bardzo silnym zwigzku podstaw bytowych
gospodarstwa domowego rolnika z sytuacja i losem gospodarstwa i wynikajacym z tego
przymusem wywiazywania si¢ ze zobowigzan nawet kosztem ograniczenia konsumpcji;

— negatywne sankcje stymulujace terminowe wywiazywanie si¢ rolnikow z obstugi kredytow
preferencyjnych, ktore sg zrodtem znacznej czesci zadtuzenia;

— systematyczny, niepowigzany z sytuacja rynkowa ani produkcyjng doptyw srodkow finan-
sowych do gospodarstw rolnych w formie doptat bezposrednich i okazjonalny zwigzany z
subsydiowaniem projektow inwestycyjnych.

Na marginesie gtownego watku analizy na podkreslenie zastuguje tez fakt, ze w bankach
spotdzielczych odsetek kredytéw z utrata wartosci, zar6wno w przypadku rolnikéw, jak i przed-
sigbiorcow indywidualnych, jest znacznie nizszy niz w bankach komercyjnych, co pozytywnie
swiadczy o metodach oceny wiarygodnosci kredytowej przez te banki.
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Summary

The aim of the paper is to evaluate the creditworthiness of farmers as a group of credit takers in
comparison to a group of individual entrepreneurs. As a proxy of creditworthiness, the share of impaired credits
in total debt was taken. The analyses showed that farmers’ creditworthiness is much higher than individual
entrepreneurs. This phenomenon stems from the fact that the farm is an economic base for the existence of
Sfarmer's household and the farmer generally does his best to repay debt even at cost of consumption. The
regular income subsidies under the CAP are the other reason. Moreover, the additional sanctions connected
to repayment of the preferential credits discipline farmers who taken such credits.
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