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Abstrakt. Dokonano analizy dynamiki oraz struktury zobowigzan kredytowych rolnikow wobec ban-
kow. Zadtuzenie kredytowe gospodarstw rolnych w Polsce przedstawiono na tle wybranych krajoéw UE i
USA. Wykazano, ze kwota zobowigzan kredytowych rolnikow w latach 2002-2017 miata trwala tendencje
wzrostowa. Stopa zadluzenia aktywow gospodarstw od 2008 roku ulegata jednak sukcesywnej redukc;ji.
Poziom zadluzenia kredytowego rolnikow oraz jakos$¢ ich portfela kredytowego w ujeciu sektorowym nie
wskazujg na wysokie ryzyko finansowe dla rolnikéw i ryzyko kredytowe dla bankow. W przypadku kilkuset
zadtuzonych gospodarstw rolnych (okoto 1,5 tysiaca) wystepuja jednak powazne zagrozenia zwigzane z
pobranymi kredytami i ich sptata.

Wstep

Towarowe gospodarstwa rolne musza miec staly dostgp do kredytu, oferowanego na warunkach
cenowych i innych dostosowanych do charakterystyk przyrodniczych, produkcyjno-technicznych
i ekonomiczno-finansowych rolnictwa [Kulawik, Wieliczko 2013]. Rolnicy naleza jednak do tych
klientow bankow, ktorzy sa najbardziej narazeni na niedoskonato$ci rynku kredytowego, takie
jak: wewnetrzne 1 zewngtrzne ograniczenia kredytowe oraz racjonowanie kredytow [Benjamin,
Phimister 1997, Petrick 2004]. W ich efekcie podmioty sfery realnej zglaszajace w bankach popyt
na kredyt nie otrzymuja finansowania w adekwatnej wysokosci lub ich wnioski sa odrzucane.
Niedoskonatosci rynku kredytowego w rolnictwie sa pochodng relatywnie wysokiej asymetrii
informacji, jaka towarzyszy kredytowaniu gospodarstw rolniczych, a takze ograniczen ekono-
micznych i behawioralnych, ktére wynikaja ze specyfiki produkcji rolnej, gospodarstwa rolnego
jako przedsigbiorstwa oraz specyfiki rolnikdw, jako wiascicieli i zarzadzajacych tymi przedsig-
biorstwami [Kulawik 2000; Barry i Robinson 2001, Kata 2011, Zawadzka 2012].

Korzystanie z kapitatu obcego w postaci kredytow bankowych, zwtaszcza dtugotermino-
wych, stymuluje procesy inwestycyjne i przyczynia si¢ m.in. do zwigkszenia potencjatu wy-
tworczego, poprawy wydajnosci pracy, wzrostu produktywnosci i dochodowosci gospodarstw,
obnizenia kosztow i generalnie poprawy sytuacji finansowej gospodarstw rolniczych. Z punktu
widzenia bezpieczenstwa finansowego gospodarstw rolnych problemem moze by¢ nadmierna
skala i tempo przyrastania dlugu kredytowego.

Material i metodyka badan

Celem opracowania jest ocena poziomu, dynamiki i struktury zadtuzenia kredytowego go-
spodarstw rolniczych w Polsce. Analiza zobowigzan kredytowych rolnikoéw w bankach obejmuje
okres od marca 2002 roku do marca 2018 roku. Z uwagi na dostgpnos¢ danych, inne aspekty
podejmowanej problematyki bedg badane w krotszym okresie, mieszczgcym si¢ jednak w ww.
ramach czasowych. Skalg i dynamike¢ zadtuzenia kredytowego gospodarstw rolniczych w Pol-
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sce przedstawiono na tle wybranych krajow Unii Europejskiej (UE) i Stanow Zjednoczonych.
Zrodlem materialéw do badan byty dane statystyczne sektora bankowego, uzyskane z Komisji
Nadzoru Finansowego (KNF), NBP, GUS oraz dane Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa (ARiMR), FADN i United States Department of Agriculture (USDA).

Wyniki badan

Zadhuzenie polskich rolnikow w bankach wzrosto w latach 2002-2017 z 9,4 mld zt do 33,7
mld zt (rys. 1). Oznacza to nominalny wzrost o 258%, a po uwzglednieniu inflacji (deflator
PKB) realny wzrost o 171%. W strukturze zadluzenia kredyty dlugoterminowe, a $cislej te,
ktorych okres sptaty przekraczat 1 rok, stanowity w latach 2002-2017 przecigtnie 73,3%, przy
czym na koniec 2017 roku ich udziat wynosit 70,2%. Zadluzenie rolnikéw z tytutu kredytow
dhlugoterminowych wzrosto z niespetna 7 mld zt na koniec 2002 roku do 23,7 mld zI na koniec
2017 roku, a zatem nominalnie o 241%, a realnie o 158%.
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W okresie przedakcesyjnym akumulacja kapitatu wtasnego w gospodarstwach rolnych byta
niska, a wielu rolnikow pamigtajac problemy ze spiralg zadtuzenia gospodarstw z poczatku lat
90. XX wieku, wykazywato awersj¢ kredytowa, rezygnujac z kredytéw bankowych i tym samym
mozliwosci uzyskania korzysci, wynikajacych z efektu dzwigni finansowej [Go-tas 2008, Kata
2011]. Istotng zmiang w tej sferze byto przystapienie Polski do UE i objecie rolnictwa wsparciem
w postaci doptat bezposrednich oraz srodkow przeznaczonych na rozwdj gospodarstwach rolnych.
Nie nastapil przy tym proces wypierania z procesow finansowania rolnictwa funduszy prywatnych,
w tym pochodzacych z sektora bankowego, przez fundusze publiczne. Swiadczy o tym fakt, ze w
latach 2004-2016 naklady inwestycyjne w rolnictwie wzrosly nominalnie o 134%, a zadtuzenie
rolnikéw w bankach wzrosto o 185,6%. Srednioroczna stopa wzrostu nakladow inwestycyjnych
w rolnictwie wynosita w tym okresie 8,3% (podczas, gdy w latach 1996-2003 wynosita -0,8%), z
kolei zadtuzenie rolnikéw z tytutu kredytéw bankowych ogotem rosto w tym okresie przecigtnie
9% rok do roku (w tym z tytutu kredytéw dtugoterminowych 8,9% rok do roku). Skumulowana
wartos$¢ inwestycji w rolnictwie w latach 2004-2016 to 51,7 mld zt. Biorac pod uwage wzrost
zadtuzenia rolnikéw, mozna szacowac, ze kredyty bankowe pokryly w tym okresie okoto 36-
40% wydatkéw inwestycyjnych w rolnictwie (nie liczac wydatkéw na zakup ziemi).

W latach 2002-2017 zadtuzenie rolnikow w ujeciu nominalnym i realnym nieprzerwanie rosto,
ale przy dosy¢ duzej zmienno$ci dynamiki wzrostu (rys. 2). Najwigkszy wzrost zadluzenia, w
stosunku do roku poprzedniego miat miejsce w 2006 roku (nominalnie o0 23,6%) oraz w 2007 roku
(17,5%). Wysoki wzrost zadtuzenia notowano takze w 2003 roku (12,5%), 2011 roku (10,4%)
oraz 2014 roku (10,8%). Byly rowniez takie lata, jak 2009-2010, gdy zadtuzenie rolnikéw przy-
rastato rok do roku tylko o 3-4%. Nalezy przypuszczaé, ze byto to konsekwencja z jednej strony,
pogorszenia koniunktury w rolnictwie w latach 2008 1 2009 (wskaznik ,,nozyc cen” na poziomie
odpowiednio: 91 1 96% [GUS 2017, s. 137]), a z drugiej, kryzysu finansowego i spowolnienia
gospodarczego, ktore negatywnie wplynety na akcje¢ kredytowa bankow, takze w rolnictwie.
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Rysunek 2. Dynamika zadluzenia kredytowego rolnikéw w latach 2003-2017, rok poprzedni =100%
Figure 2. Dynamics of farmers’ credit debt in 2003-2017, previous year = 100%

Zrédto: jak na rys. 1

Source: see fig. 1

Na koniec 2017 roku w strukturze zobowigzan kredytowych rolnikow 22,2% stanowily
kredyty na nieruchomosci, tj. glownie na zakup ziemi, a 45,6% kredyty inwestycyjne na inne
cele. Kredyty o charakterze biezagcym stanowity 29,8%, a §rednio w latach 2004-2017 ich udziat
wynosit 26,7%, natomiast inne kredyty (np. na rolowanie dtugow) stanowily 2,4%. Przewaga
kredytow inwestycyjnych oraz rosnacy udziat kredytow na zakup ziemi (wzrost z 6,3% w 2005
roku do ponad 20% w latach 2016-2017), to dowod, ze producenci rolni korzystaja z kredytow
gloéwnie dla potrzeb finansowania rozwoju gospodarstw.

W poréwnaniu do wielu krajow UE, a takze USA stopa zadtuzenia aktywow gospodarstw
rolnych w Polsce utrzymuje si¢ na relatywnie niskim poziomie. Na koniec 2016 roku wynosita
ona 5,4% w poréwnaniu do 16% $redniej dla catej UE i 12,7% dla USA. W latach 2004-2016
przecietny poziom tego wskaznika dla gospodarstwa rolnego w Polsce, bedacego w polu ob-
serwacji FADN! wynosit 7,7%. Co istotne, od 2008 roku wskaznik ten wykazywat tendencje
spadkowg (tab. 1). Wobec wykazanego wczesniej nominalnego wzrostu zobowiazan kredyto-
wych rolnikéw w bankach spadek stopy zadluzenia aktywow oznacza, ze gospodarstwa rolne
buduja szybciej swoj majatek niz przyrasta ich zadtuzenie.

Wskaznik zadluzenia aktywow gospodarstw rolnych na znacznie wyzszym poziomie niz w
Polsce notowano w takich krajach, jak: Dania, Francja, Holandia i Niemcy (tab. 1). Sa to kraje
o relatywnie wysokim stopniu koncentracji czynnlkow wytworczych w rolnictwie i dominacji
gospodarstw rolnych o wysokiej towarowosci i intensywnosci produkcji rolnej, charakterystycz-
nych dla modelu rolnictwa industrialnego. Sa jednak kraje w UE, takie jak Wtochy i Hiszpania,
w ktorych wskaznik ten jest na bardzo niskim poziomie (tab. 1).

Zarowno kraje UE o wysokim poziomie zadtuzenia rolnictwa, jak i Wiochy czy Hiszpania,
charakteryzuja si¢ dobrze rozwinigtym sektorem bankowym i bogata oferta kredytowa dla rol-
nikéw ze strony bankow. Réznice w poziomie korzystania z kredytu bankowego przez rolnikow
wynikaja glownie z czynnikéw endogenicznych dla rolnictwa (struktury agrarnej, struktury
produkcji rolnej, skali specjalizacji gospodarstw, skali i intensywnos$ci produkeji rolnej, dominu-
jacych typoéw rolniczych gospodarstw, a takze czynnikéw behawioralnych), nie za$ czynnikow
lezacych po stronie podazy kredytow rolnych. Nie ma w UE uniwersalnego wzorca w zakresie
korzystania przez rolnikow z kredytu bankowego, w kontekscie ww. czynnikow endogenicznych,
mozna jednak przypuszczaé, ze popyt kredytowy rolnikdw w Polsce bedzie rost w miarg postepow
w procesie przemian strukturalnych i koncentracji zasobéw w rolnictwie. Dowodem na to jest
fakt, ze gospodarstwa o wigkszej sile ekonomicznej i zwykle wigkszym obszarze posiadaja stope
zadtuzenia aktywow na poziomie znacznie wyzszym od sredniej (5,4%). W 2016 roku przecigtna
stopa zadhuzenia aktywow wynosita 2,1% w grupie gospodarstw od 8 do 25 tys. euro SO (tj.

' W Polsce proba FADN jest reprezentatywna dla 730 tys. gospodarstw towarowych, wytwarzaja okoto 90% pro-

dukcji rolnej w kraju, o wielkosci ekonomicznej rownej lub wiekszej od 4 tys. euro [IERIGZ-PIB 2017].
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Tabela 1. Stopa zadtuzenia aktywow gospodarstw rolnych w krajach UE* i USA (2004-2016)
Table 1. Debt-to-asset ratio of agricultural farms in European Union countries and USA (2004-2016)

Wyszczegodlnienie/ Stopa zadtuzenia aktywow/Debt-to-asset ratio [%o]
Specification 2004 | 2008 | 2011 | 2014 | 2015 | 2016 |srednia/average 2004-2016
Dania/DK 58,0 | 49,8 | 558 | 59,2 | 58,7 | 59,2 56,5
Francja/ FR 38,1 | 37,4 |39,1 | 41,3 | 42,5 | 428 39,5
Niemcy/ DE 169 | 18,2 | 19,8 | 21,5 | 22,6 | 23,0 19,5
Wegry/ HU 25,5 26,9 |202 | 16,8 | 16,7 | 15,1 21,5
Wrtochy/IT 1,3 1,5 0,7 1,0 1,1 0,9 1,0
Holandia/NL 343 | 37,5 | 36,6 | 344 | 343 | 33,7 35,4
Polska/PL 9,7 | 11,1 6,0 5,7 5,7 5,4 7,7
Rumunia/RO b.d. 5,1 2,5 3,0 4.4 32 3,6
Hiszpania/ES 2,6 2,2 2,5 3,0 3,0 3,0 2,6
Wielka Brytania/ UK 12,6 | 10,1 | 10,5 | 10,3 | 10,6 | 11,0 10,6
Srednia UE/Average EU | 15,0 | 14,7 | 15,1 | 15,6 | 16,1 16,0 15,1
USA 11,3 9,6 | 12,7 | 11,7 | 12,3 12,7 11,1

* dla przecigtnego gospodarstwa w polu obserwacji FADN/for average farm in the FADN observation field
Zrodto/Source: [FADN 2004-2016, USDA]

standardowej produkcji) oraz 4,6% w grupie od 25 do 50 tys. euro SO. W zbiorowosci gospo-
darstw duzych i bardzo duzych wskaznik wynosit 8,3% w grupie od 50 do 100 tys. euro SO,
17,3% —od 100 do 500 tys. euro SO i 15% — powyzej 500 tys. euro SO [IERiGZ-PIB 2017].

Z problemem zadtuzenia wiaze si¢ ryzyko finansowe. Trudno jest okresli¢ granice zadtu-
zenia, ktore nie naruszaja bezpieczenstwa finansowego gospodarstw rolnych. Na tle innych
krajow UE przecietna kwota zadtuzenia gospodarstwa rolnego (z pola obserwacji FADN) w
Polsce jest relatywnie niska, co moze wskazywac, ze rolnictwo w naszym kraju (jako sektor)
nie jest narazone na ryzyko kryzysu na tle nadmiernego zadhizenia. Swiadczy o tym zaréw-
no przecictna kwota dlugu (w tys. euro) przypadajaca na gospodarstwo, jak i kwota dtugu
odniesiona na petnozatrudnionego (AWU — Annual Work Unif) oraz na 1 ha UR (tab. 2). W
latach 2004-2016 Polska nalezata do tych krajow, w ktorych zadluzenie gospodarstw rolnych
rosto (w przeciwienstwie m.in. do Wegier czy Rumunii). W poréwnaniu do Danii, Wielkiej
Brytanii czy Niemiec, $rednioroczna stopa wzrostu dtugu gospodarstw rolnych w Polsce byla
relatywnie niska (2,8%), ale przekraczata srednig dla UE (tab. 2). O ile calemu sektorowi nie
grozi zapas$¢ zwigzana z nadmiernym zadtuzeniem, o tyle w przypadku kilkuset gospodarstw
rolnych mozemy mowi¢ o tym problemie, czego dowodem sg prace prowadzone w MRiRW w
2018 roku nad projektem ustawy o restrukturyzacji zadluzenia gospodarstw rolnych. Problem
z nadmiernym zadhizeniem dotyczy glownie producentéw trzody chlewnej oraz hodowcow
bydta mlecznego, ktérzy modernizowali swoje gospodarstwa rolne, korzystajac z kredytow
bankowych. W wyniku dosy¢ trwatego trendu spadku cen mleka w latach 2015-2016, a takze
cen zywca wieprzowego, rolnicy ci wpadli w klopoty finansowe, gdyz ich biznesplany byly
czesto kalkulowane przy zupelnie innych poziomach cen. Do takich rolnikéw skierowana
zostata specjalna linia kredytowa ARiIMR na sptat¢ zobowigzan cywilnoprawnych (symbol
ZC). Rolnicy, ktorzy utracili wyptacalnos¢ i sa wpisani do Krajowego Rejestru Diugéow lub
negatywnego rejestru BIK nie moga jednak skorzystaé z tej linii.

O bezpieczenstwie finansowym zadtuzonych gospodarstw rolnych, a z drugiej strony, po-
ziomie ryzyka kredytowego dla bankow, swiadczyé moze relacja przecigtnej kwoty zadtuzenia
1 ha UR do przecigtnej ceny hektara ziemi rolniczej. W Polsce, pomimo bardzo dynamicznego
wzrostu cen ziemi rolniczej w okresie poakcesyjnym, relacja ta jest weiaz na relatywnie niskim
poziomie. Przecigtne zadtuzenie gospodarstw w relacji do rynkowej wartosci ziemi wynosito w
2016 roku 5,3%, tj. 7-krotnie mniej niz w rolnictwie francuskim 1 holenderskim oraz 12-krotnie
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Tabela 2. Charakterystyka zadluzenia gospodarstw rolnych w Polsce na tle wybranych krajow UE
Table 2. Characteristics of farm debt in Poland compared to selected European Union countries

Wyszczegdlnienie/ Przecigtne zadluzenie Zadhuzenie kredytowe w latach
Specification [tys. euro] dla 2016 r. na/ 2004-2016/Farm debt in 2004-2016
The average debt [thous.EUR] | przecictna stopa kredyty
Jor 2016 on: wzrostu 1/t/the | dlugoterminowe w
gospodarstwo/ | AWU* | ha UR/ | average rate of | kredytach ogétem/
Sfarm UAA | growthy/y [%] | long-term loans in
total loans [%]
Dania/DK 1507,1 828,1] 14,7 6,4 93,8
Francja/FR 188,1 92,6 2,2 3,2 63,9
Niemcy/DE 212,0 95,9 2,4 5,0 68,8
Wegry/HU 30,3 193] 06 0,2 454
Wrhochy/IT 4,5 3,5 0,2 1,9 91,8
Holandia/NL 798.,8 287,3| 22,2 4,1 88,1
Polska/PL 92 56/ 05 2.8 72,0
Rumunia/RO 1,2 1,1 0,1 -4,9 59,5
Hiszpania/ES 10,8 6,1 0,2 5,4 85,0
Wielka Brytania/UK 216,3 98,8 1,3 5,9 56,0
Srednia UE/Average EU 54,8 36,1 1,6 2,3 76,5
* AWU — Annual Work Unit
Zrodho: jak tab. 1
Source: see tab. 1 o
$rednia dla UE/average for. .
mniej niz w dunskim i brytyjskim His\zz])l;rfj};}///sl;:ilg
(rys. 3). Rumunia/ Romania
W ostatnich latach widoczne Polska/ Poland
jest ograniczanie interwencjonizmu Niemcy/ Germany
kredytowego w rolnictwie, objawia- Wegry/ Hungary
. p RTINS Francja/ France
jace si¢ przez redukcje linii kredyto- Holandia/ Netherlands

wych (z 10 do 7 linii) oraz znaczny
spadek liczby i kwoty udzielonych

Dania/ Denmark
Wielka Brytania/ United. ,

krezdytovy. Jedr}a z przyczyn moze 0 20 40 60 %0
by¢ to, ze w $rodowisku niskich
stop procentowych komercyjna
oferta bankoéw nie odbiega mocno
od oferty kredytow preferencyjnych
w zakresie kosztéw kredytu, a za-
checa uniknieciem ,,biurokracji”,
ktéra towarzyszy obu stronom kontraktu przy kredycie preferencyjnym. W strukturze zadluzenia
kredytowego rolnikow udziat kredytéw preferencyjnych sukcesywnie si¢ zatem zmniejszal, tj.
z okoto 80% w latach 2004-2009 do 60% w 2012 roku i ponizej 40% w 2017 roku.

Niski odsetek kredytow zagrozonych w strukturze naleznosci kredytowych rolnikow swiadczy
o braku istotnych zagrozen finansowych z tytulu zadtuzenia gospodarstw rolnych —przy dotych-
czasowej jego skali — a jednoczesnie o solidnosci rolnikéw jako kredytobiorcéw. Rolnicy od lat
nalezg do najlepszych pod wzgledem jakosci portfela kredytowego klientow bankéw [UKNF
2018]. Wskaznik kredytow zagrozonych dla kredytow rolnych wynosit w latach 2007-2017 prze-
cietnie 3,3% w sektorze bankowym ogotem, a w sektorze bankdw spotdzielezych 2,0% (tab. 3). W
przypadku rolnikéw indywidualnych od 2015 roku mozna obserwowac nieznaczne pogorszenie
jakosci ich portfela kredytowego (tab. 3).

Rysunek 3. Relacja $redniego zadtuzenia 1 ha UR do rynkowe;j
ceny 1 ha ziemi rolniczej w 2016 roku

Figure 3. Relation of average debt of 1 ha UAA to the market
price of I ha of agricultural land in 2016

Zrodto/Source: [FADN 2014-2016, Sikorska 2017]
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Tabela 3. Wybrane charakterystyki rynku kredytow rolnych w Polsce w latach 2007-2016
Table 3. Selected characteristics of the agricultural credit market in Poland in 2007-2016

Stan na Kredyty preferencyjne Wskaznik kredytow Udzial grup bankow w
koniec roku/ | ARIMR* udzielone w danym zagrozonych kredytowaniu rolnikow/
Balance at roku/ Preferential loans of rolnikow w BS/ Share of groups of banks
the end of ARMA granted in a given Irregular loans in crediting of farmers
year year (min PLN) ratio of farmers in
ogotem/ inwestycyjne/ cooperative banks | BS/cooperative | BK/commercial
total | investment credits banks banks
2007 4429,5 3264,8 2,1 67,0 33,0
2008 33173 2273,6 1,9 66,7 333
2009 2591,3 1798,7 1,7 66,8 332
2010 2626,0 2381,9 1,8 63,5 36,5
2011 3833,6 3156,1 1,9 62,3 37,7
2012 3463,1 3006,2 2,0 61,0 39,0
2013 3240,4 2974,1 1,9 60,0 40,0
2014 1799,2 1555,8 1,8 56,3 43,7
2015 1637,8 1432,7 1,7 54,1 45,9
2016 1599,6 1058,7 2,1 53,1 46,9
2017 1046,9 951,3 2,8 52,5 47,5
* Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa/Agency for Restructuring and Modernisation of
Agriculture

Zrédto: dane NBP, KNF i ARIMR
Source: NBP, the Financial Supervision Authority and ARMA statistics

W zakresie obstugi kredytowej rolnictwa od kilku lat mozna obserwowac powolny proces
zmniejszania udziatu bankow spotdzielczych na rzecz bankow komercyjnych. Pomiedzy latami
2007 1 2017 udziat BS w kredytowaniu rolnictwa zmniejszyt si¢ do poziomu 52,6%, tj. spadt
az o 14,5 p.p. (tab. 3). Sytuacja ta wynika z pozyskiwania czes$ci duzych gospodarstw rolnych
— dotychczasowych klientow BS — przez banki komercyjne, a w szczegdInosci bank BGZ PNB
Paribas, ktory od lat jest zdecydowanym liderem w finansowaniu agrobiznesu. Udziat tego banku
w catym rynku kredytow rolnych osiagnal w 2017 roku poziom 32,5% (w zakresie wolumenu
inwestycyjnych kredytéw preferencyjnych 35,5%).

Whioski

Kredytowanie rolnictwa przez banki jest waznym czynnikiem rozwoju tego sektora jako
cato$ci 1 rozwoju poszczegélnych gospodarstw rolnych. W latach 1994-2017 w ramach pre-
ferencyjnych linii kredytowych ARiMR od bankéw do rolnikéw trafito 59,2 mld zi, a liczba
umow o kredyty preferencyjne (inwestycyjne i obrotowe) wyniosta 482,5 tys. W tym czasie
zadtuzenie rolnikow w bankach wzrosto z okoto 3 do 33,7 mld zt, a to oznacza, ze przynajmniej
2 razy tyle kredytow bankowych byto przez rolnikow pobranych i sptaconych.

Struktura zadtuzenia kredytowego rolnikéw w Polsce wskazuje, ze wcigz preferuja oni
kredyty jako zrodta finansowania inwestycji, w mniejszym zakresie jako zrodto finansowania
biezacej produkcji rolnej i podtrzymania ptynnosci finansowej. Kredyty bankowe petnia tez
wazna rolg¢ w odtworzeniu produkcji rolnej po réznego rodzaju kleskach zywiotowych.

Porownanie poziomu zadluzenia gospodarstw rolnych w Polsce z zadluzeniem gospo-
darstw z wielu innych krajow UE oraz USA, wskazuje, Ze polscy rolnicy z reguly ostroznie
korzystaja z kredytow bankowych. Wynika to gtéwnie z ich niechgci do zwigkszania ryzyka
utraty wyplacalnosci gospodarstwa rolnego. Mozna jednak zauwazy¢, ze wraz ze wzrostem sity
ekonomicznej i obszaru uzytkéw rolnych gospodarstw rosnie takze udziat kapitatdéw obcych w
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finansowaniu majatku. Biorac to pod uwagg, nalezy przypuszczaé, ze rozwo6j rynku kredytow
rolnych w Polsce bedzie determinowany przede wszystkim przez dalszy postep w procesach
koncentracji i specjalizacji produkcji rolnej. Z drugiej strony, wazne znaczenie moga miec
czynniki egzogeniczne wzgledem gospodarstw rolnych i bankow, a tkwiagce w ich otoczeniu
instytucjonalnym (regulacje dotyczace obrotu ziemia, mozliwosci egzekucji wierzytelnosci
kredytowych z majatku rolnika, kredytow preferencyjnych itd.).
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Summary

The analysis of the dynamics and structure of farmers' bank loans was made. The credit debt of farms
in Poland was presented against the background of selected countries of the EU and USA. It was shown that
the amount of farmers' credit commitments in Poland in 2002-2017 had a lasting upward trend. However,
the debt-to-asset ratio of agricultural farms since 2008 has been gradually reduced. The level of farmers
credit indebtedness and the quality of their loan portfolio, in terms of the sector, do not indicate high financial
risk for farmers and credit risk for banks. In the case of some indebted farms (about 1.5 thousand), however,
there are serious risks related to loans taken and their repayment.
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