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Wstep

Ceny pelnia kluczowa role w funkcjonowaniu rynkéw. Zainteresowanie cenami
wynika zaréwno ze wzgledow teoretycznych, jak i utylitarnych. Teoria ekonomii
podkresla znaczenie efektywnosci mechanizmu cenowego. Zachowania cen, odbie-
gajace od postulowanych przez teorig, moga sktania¢ do jej weryfikacji badZ uzupet-
nienia. Ceny wplywajq na poziom ponoszonych kosztéw i uzyskiwanych dochodéw,
a w konsekwencji na reakcje poszczegélnych uczestnikow rynku. Analizy cenowe,
dostarczajac informacji o funkcjonowaniu rynkéw, sa powszechnie wykorzystywa-
ne dla potrzeb polityki gospodarczej. Pozwalaja m.in. petniej ocenié¢ skutecznosé
okreslonych narzedzi oddzialywania paristwa na rynki. Moga by¢ takze wykorzy-
stywane przez podmioty rynkowe w procesie podejmowania decyzji.

W ostatnich latach duza popularno$cia cieszg si¢ analizy dotyczace mechanizmu
transmisji cen. Dotycza one rynkéw bardzo rozmaitych produktéw: rolno-spozyw-
czych, energetycznych, finansowych [1, 2, 3, 10]. Przedmiotem zainteresowania
jest zazwyczaj mechanizm przenoszenia cen pomig¢dzy rynkami rozdzielonymi
w przestrzeni i w czasie, atakze wramach jednego taricuch marketingowego.
Punktem wyjscia sa m.in. teoretyczne modele réwnowagi Enkego, Samuelsona,
Takayamy-Judge’a, odwotujace sie¢ do prawa jednej ceny [14]. Modele rynku dosko-
nale konkurencyjnego implikuja wystgpowanie w pelni proporcjonalnych reakcji
cenowych pomigdzy rynkami. W realnym $wiecie zasada ta jest czgsto naruszana.
Przyczyny moga tkwi¢ w zaburzeniach mechanizmu transmisji cen, wynikajacych
np. z wysokich kosztéw transferu produktéw, barier transportowych, a w przekroju
migdzynarodowym réwniez cet, niedoskonalej informacji itp. Jednym z przejawow
nieekwiwalentnych reakcji cenowych jest asymetria w transmisji cen. Polega ona
na tym, ze reakcje cenowe na jednym rynku sg zréznicowane w zalezno$ci od tego,
czy ceny na innym rynku podlegaty wzrostowi czy spadkowi. Przyczyn asymetrii
moze by¢ wiele, a samo stwierdzenie jej wystgpowania moze pozwalac¢ nie tylko na
lepsza charakterystyke ale i oceng funkcjonowania rynkéw.
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W opracowaniu niniejszym przedmiotem zainteresowania bylo testowanie
wystepowania asymetrycznych reakcji cenowych na rynku mleka i jego produktow.
W analizie uwzgledniono ceny skupu mleka oraz ceny przetwordw na poziomie
zakladu przetwodrczego oraz handlu detalicznego za lata 1996-2005. W okresie tym
rynek mleka i jego produktéw ulegt znacznym przeksztalceniom. Starano si¢ wige
rowniez okresli¢, czy 1 w jakim stopniu znalazto to odzwierciedlenie w procesie
transmisji cen.

Zmiany w organizacji i funkcjonowaniu rynku mleka i jego produktéow

W ostatnich latach doszto do znaczacych zmian w sferze produkcji mleka, prze-
tworstwa i obrotu jego przetworami. W czg$ci wynikaty one z ogdlnych trendéw
na rynku produktéw rolno-spozywczych, w czgsci z koniecznosci dostosowania
branzy do warunkéw rynku UE. Ich charakterystyka powinna pozwoli¢ na lepsza
interpretacje wynikow analiz transmisji cen.

Charakteryzujac zmiany na rynku mleka ijego produktéw, nalezy zwrdcié
uwage na nastgpujace zjawiska:

— po spadku w pierwszej polowie lat 90., produkcja mleka ustabilizowata sig
w kolejnych latach na poziomie 11-12 mld 1. Spadkowi pogtowia kréw towarzy-
szyt wzrost ich mlecznosci. Réwnoczesnie ze stabilizacjq produkcji postgpowata
koncentracja, tak na poziomie gospodarstw jak i w skali regionalnej. Liczba
gospodarstw utrzymujacych krowy zmniejszyla si¢ z 1,31 mln w 1996 r. do
0,71 mln w 2005 r., a przecigtna wielkos¢ stada kréw wzrosta z 2,64 do 3,93
sztuki. Na uwage zasluguje zwtaszcza wyrazny wzrost udziatu w pogtowiu stad
liczacych 10-29 sztuk i spadek udziatu stad najmniejszych (do 4 sztuk). Mozna
szacowal, ze w 2005 r. udziat stad wigkszych, liczacych powyzej 10 kréw,
w krajowej sprzedazy mleka przekroczyt 50%, podczas gdy jeszcze w 1996 r.
wynosit okoto 20%. Po wieloletniej stagnacji wyraZnie zaczeta rowniez rosnaé
wydajnos¢ mleczna od krowy, dochodzac w 2005 roku do 4269 kg. W dalszym
ciagu produkcja mleka w polskich gospodarstwach jest jednak znacznie bardziej
rozdrobniona anizeli w gospodarstwach UE. Wprowadzenie kwot mlecznych
w kwietniu 2004 r. nie miato realnego wptywu na wielko$¢ produkcji mleka
w latach 2004 — 2005, mimo ze kwota przyznana Polsce byla prawie o 26%
mniejsza od faktycznej produkcji z 2003 r. Kwotowanie nie hamowato takze
procesu restrukturyzacji i produkcji mleka w roku kwotowym 2004/05, a nawet
proces ten przyspieszato. Mozna jednak przewidywac, ze w najblizszej przy-
sztosci system kwot i obowiazujace zasady dokonywania transferéw beda utrud-
nia¢ pozadana restrukturyzacje oraz hamowaé wzrost skali produkcji, a takze
przesuwanie produkcji mleka do regionéw dysponujacych korzystniejszymi
warunkami przyrodniczymi i gospodarczymi;

— poddanie rynku mleka dziataniu mechanizmu rynkowego spowodowato, ze pro-
dukcja mleka stopniowo przesuwa si¢ do wojewddztw, w ktérych warunki przy-
rodnicze i gospodarcze sprzyjaja efektywnej produkcji mleka, a wigc z potudnia
Polski na p6tnoc. Najczgsciej w tych regionach rolnicy otrzymuja takze wyzsze
ceny za sprzedane mleko, na co wpltyw ma przede wszystkim kondycja finanso-
wa mleczarni;
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— po pewnym regresie poczatku lat 90., przyspieszeniu ulegty procesy koncentra-
cji przetwoérstwa mleka. Zmniejszeniu ulegla liczba mleczari, wzrosta natomiast
wielko$¢ przerobu w przeliczeniu na jeden zaktad — z 18 mIn I w 1995 r. do
ponad 29 mln 1 w 2004 r. Wzrost wymagan jakoSciowych mleczarni w stosunku
do surowego mleka, wsparty aktywna polityka cenowa, przyspieszyly postep
w zakresie jakosSci mleka. W pierwszej potowie 2005 r. udziat mleka klasy extra
w skupie mleka zwigkszyl si¢ do ponad 92%, a co drugi dostawca hurtowy
mleka spetnial wymogi weterynaryjne w produkcji mleka i zostat dopuszczony
do sprzedazy mleka na obszarze catej Unii (w 1998 r. byto ich zaledwie 15%
14%);

— pod wplywem zmiany preferencji rynkowych nastapita zmiana struktury pro-
dukcji przetworéw mlecznych. Ograniczono produkcje mleka spozywczego,
seréw twarogowych, §mietany i masta, na ktdre spadt popyt, oraz kazeiny i chu-
dego mleka w proszku ze wzgledu na niedob6r surowca. Zwigkszono natomiast
produkcje seréow dojrzewajacych i topionych, jogurtéw i napojéw mlecznych
oraz lodéw, na ktére wzrastat popyt krajowy i eksportowy. W latach 1995-2005
istotnym czynnikiem umozliwiajacym przyspieszenie niezbgdnej modernizacji
sektora byly kredyty preferencyjne, ktére od 2004 r. zastgpowane sa stopniowo
pomoca wspdélnotowa. Udzial kredytéw preferencyjnych w finansowaniu inwe-
stycji prowadzonych w sektorze mleczarskim w latach 1994/95-2005 ksztattowat
sie powyzej 28%, a w latach 1995-2003 powyzej 32%. Udziat pomocy budzeto-
wej w finansowaniu tych inwestycji w latach 1995-2003 wahat si¢ od 5 do 18,5%
i wzrdst do ponad 41% w latach 2004-2005;

— ceny skupu mleka stopniowo zblizaty si¢ do cen w UE, przy czym proces
ten ulegt gwattownemu przyspieszeniu od momentu wejscia Polski do Unii.
W potowie 2005 r. ceny skupu w Polsce nie odbiegaly juz znaczaco od cen
skupu w Niemczech, Holandii i we Francji.

Minione dziesigciolecie bylo okresem relatywnie szybko postgpujacych zmian

w sferze produkcji i przetwdrstwa mleka. W badaniach nad mechanizmami trans-

misji cen ten aspekt funkcjonowania rynkéw mleka i jego przetworéw powinien by¢

uwzgledniony.

Teoria asymetrii w transmisji cen

Zatozenia, na ktérych opiera si¢ model rynkéw doskonale konkurencyjnych
prowadza do wniosku, ze reakcje cenowe pomig¢dzy powiazanymi z sobg rynkami
powinny mie¢ charakter symetryczny. W ramach powiazanych pionowo kanatéw
rynkowych ceny na jednym poziomie powinny wigc reagowac tak samo silnie na
spadki, jak i na wzrosty cen na innym poziomie kanatu. W przypadku produktéw
rolno spozywczych dotyczy¢ to moze reakcji cen detalicznych na zmiany cen
skupu lub reakcji cen produktéw finalnych na zmiany cen surowcéw. W wielu
empirycznych analizach mechanizmu transmisji cen przyjmuje si¢ ukryte zatozenie
symetrycznosci tych reakcji. Popularnie stosowane testy na kointegracje, bazujace
na takim zalozeniu, traca jednak na swej sile w przypadku, gdy faktyczne dostoso-
wania cen maja charakter asymetryczny [7].
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Rzeczywiste rynki funkcjonuja w warunkach, ktére czesto odbiegaja od zato-
zen rynku doskonale konkurencyjnego. Moze to wptywaé na mechanizmy reakcji
cenowych. Analizy empiryczne czgsto kwestionuja wystepowanie symetrii w me-
chanizmie transmisji cen. Peltzman, analizujac kilkaset par cen uzyskiwanych przez
producentéw i ptaconych przez finalnych nabywcoéw, w okoto 2/3 przypadkdéw
stwierdzal wystgpowanie asymetrii [12]. W wielu pracach uzyskane wyniki wska-
zywaly na silniejsze przenoszenie wzrostow niz spadkéw cen, chociaz w niektérych
analizach miato miejsce zjawisko odwrotne [6, 9].

Asymetria w mechanizmie transmisji cen moze mie¢ rézny charakter.
W najprostszej klasyfikacji moze dotyczy¢ sity reakcji oraz czasu reakcji. Zdarzaja
si¢ sytuacje, w ktorych wzrosty cen sa w petni przenoszone, natomiast znacznie
stabiej spadki cen, a takze takie, w ktérych wzrosty cen natychmiast sa przenoszo-
ne, natomiast spadki cen z opdZnieniem. Moga réwniez wystgpowaé sytuacje mie-
szane, zawierajace w sobie kombinacje jednego i drugiego przypadku asymetrii.
Zazwyczaj jednak w badaniach empirycznych uwaga skupiona jest na asymetrii
w sile reakcji.

W warstwie teoretycznej wystgpowanie asymetrii wskazuje na luki w klasycznej
teorii ekonomicznej, zakladajacej symetryczne reakcje cenowe. Na ptaszczyZnie
utylitarnej stwierdzane przypadki asymetrii moga by¢ uwzgledniane w polityce
gospodarczej lub wykorzystywane w zarzadzaniu ryzykiem cenowym. W literaturze
ekonomicznej wskazuje si¢ na wiele czynnikéw, ktére moga powodowac asymetri¢
[1, 2, 6]. Naleza do nich m.in.:

— niedoskonata konkurencja. Uczestnicy rynku majacy silniejsza pozycje moga
ingerowa¢ w mechanizm transmisji cen. Zazwyczaj w sposob ekwiwalentny
reaguja w sytuacjach wzrostu cen na nizszych szczeblach rynku, natomiast
w ograniczonym stopniu w przypadku spadku cen. Skutki koncentracji moga
by¢ jednak niwelowane przez dodatnie efekty skali zwigkszajace site transmisji
cen [11];

— poziom zorganizowania uczestnikéw rynku. Przyktadowo, detalistom fatwiej
przenosi¢ wzrost cen hurtowych na ceny detaliczne, gdy konsumenci sa stabo
zorganizowani;

— oczekiwania cenowe. Wzrosty cen sg silniej przenoszone w ramach kanatu ryn-
kowego jezeli dominuje oczekiwanie dalszego ich wzrostu, natomiast transmisja
jest stabsza jezeli dominuje przekonanie o przejsciowym charakterze wzrostu;

— wspieranie cen przez panstwo. Wzrosty cen moga by¢ wowczas odbierane jako
majace bardziej trwaty charakter niz spadki cen;

— cechy produktu. Zaburzenia w transmisji cen moga dotyczy¢ zwlaszcza pro-
duktéw o niskiej trwatosci. W razie ich wzrostu na poziomie hurtu, ceny deta-
liczne moga rosnaé wolniej z obawy przed nie sprzedaniem czgsci produkcji.

Testowanie asymetrii w transmisji cen

W przypadku wystgpowania asymetrii tradycyjne modele ekonometryczne,
ktére nie uwzgledniaja tego faktu, prowadza do btednego opisu zwiazkéw pomig-
dzy cenami. Biedami obarczone bytyby zaréwno proste modele dwumianowe,
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jak 1znacznie bardziej ztozone modele autoregresyjne. Najprostszym sposobem
uwzglednienia asymetrii jest podejscie Houcka i jego liczne modyfikacje [6, 7].
Podejscie to sprowadza si¢ do wprowadzenie do modelu dwdch zmiennych zamiast
jednej zmiennej, oddzielnie dla przypadkéw wzrostéw i oddzielnie dla przypadkéw
spadkéw cen.

[lustruje to nastgpujace réwnanie:

APAJ =a + Blﬂpg,t + BZAPB,t + & (1)

gdzie:

P, i Py oznaczaja ceny na dwoch réznych rynkach (np. réznych poziomach kanatu
rynkowego), a symbole plus oraz minus oznaczaja odpowiednio dodatnie i ujemne
przyrosty cen na rynku traktowanym jako egzogeniczny. W tym wypadku testowa-
nie asymetrii sprowadza si¢ do testowania istotnosci réznic pomigdzy wspotczyn-
nikami J3, a f3,.

W bardziej rozwinigtej postaci moze by¢ uzyty model:

k k
P,=a+ ZBLzPE,:—l + ZBz,zPE,t—1 + &

=1 =1

2

gdzie:
P* jest suma dodatnich, a P~ suma ujemnych zmian cen na rynku B. Testowanie
asymetrii polega na testowaniu réznic wspétczynnikéw B, ;i 8, , ( asymetria krot-
kookresowa) oraz ich sum (asymetria dtugookresowa).

W opracowaniu wykorzystano inne podejscie do testowania asymetrii, oparte
na modelu korekty bigdem (ECM). Jezeli zmienne sa skointegrowane, to zachodzi
pomigdzy nimi dtugookresowa relacja, cho¢ w krétkim okresie moze dochodzi¢ do
jej zaburzen. Wowczas parametr korekty btedem opisuje dochodzenie do tej dtugo-
okresowej relacji. Punktem wyjscia jest nastepujacy model:

AP, = ay + alAPB,t + @ ECT, . + Q's(L)APA,z—l + 04(L)APB,t—1 (3)

gdzie:

04(L) oraz oy(L) sa wielomianami opdzniefi, natomiast ECT jest parametrem
korekty btgdem, obliczonym jako reszta z regresji kointegrujacej P, wzgledem P,
Modyfikacja uwzgledniajaca mozliwos$¢ wystapienia asymetrii polega na uwzgled-
nieniu odrebnie dodatnich i ujemnych wartosci ECT [7].

W konsekwencji model przyjmuje postac:

APAJ = au + QIAPB,t + C&'IECT,JZI + a';ECTtil + a’;;(L)APA,,,l + aﬁ(L)APB‘tfl (4)

Testowanie symetrycznosci w procesie transmisji cen polega na testowaniu réw-
nosci wspétczynnikéw o +2 o,
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Odrebnym problemem w testowaniu asymetrii jest okreslenie kierunku transmi-
sji cen. W tym przypadku teoria daje niezbyt przejrzyste wskazéwki. Z jednej stro-
ny moze to by¢ uzaleznione od tego, czy w praktyce wigksze znaczenie maja szoki
podazowe czy popytowe, z drugiej zas od tego, czy jeden z rynkéw z réznych powo-
déw nie ma pozycji dominujacej wzglgdem drugiego. Dlatego sugestie odno$nie
kierunku transmisji cen przyjeto na podstawie testéw na przyczynowos¢ Grangera.

W opracowaniu wykorzystano dane GUS o cenach skupu mleka, cenach pro-
duktéw na poziomie zaktadéw przetworczych oraz cenach detalicznych wybranych
produktéw mlecznych za okres styczen 1996 — sierpienn 2005. Dane te dotycza
interwaléw miesigcznych, ktére powinny by¢ wystarczajaco dtugie aby rejestrowaé
ewentualne reakcje cenowe pomigdzy poszczegdlnymi rynkami. W obliczeniach
postugiwano si¢ danymi przeksztatconymi do postaci logarytmdw.

Mechanizm transmisji cen

Analizg transmisji cen poprzedzono testami na integracje i kointegracje zmien-
nych, wykorzystujac test ADF oraz procedure Johansena'. Wyniki testu ADF
wskazaty, ze badane ceny byly zmiennymi zintegrowanymi w stopniu jeden, a wigc
stacjonarne byly dopiero pierwsze ich przyrosty. Ceny przetworcow byty bardziej
skointegrowane z cenami skupu mleka anizeli z cenami detalicznymi. Na pozio-
mie 0,05 stwierdzano kointegracj¢ pomigdzy cenami skupu i cenami przetworcow
w przypadku mleka 2%, mleka w proszku, sera gouda i masta, a pomiedzy cena-
mi przetwércéw icenami detalicznymi w przypadku mleka w proszku i masta.
W pozostatych przypadkach testy na kointegracje byly istotne dopiero na poziomie
0,1. Niemniej jednak testy na integracj¢ i kointegracje wskazuja na mozliwos¢
zastosowania w analizie transmisji cen modelu z mechanizmem korekty btedem
opisanego przez réwnanie 4.

Dla okreslenia dominujacego kierunku przeptywu impulséw cenowych, prze-
prowadzono analizg¢ przyczynowosci Grangera. Wyniki testow przedstawiajg tabele
1 12. W przypadku pierwszego poziomu kanatu stwierdzano badz przeptywy od
cen skupu do cen przetworéw, badZz dwustronne kierunki transmisji. Ceny skupu
wptywaly jednostronnie na ceny mleka 2% i3%, a zatem produktéw o niskim
stopniu przetworzenia. Dla ksztattowania si¢ cen tych produktéw szoki o charak-
terze podazowym maja wiec zasadnicze znaczenie. Produkty o wyzszym stopniu
przetworzenia byty powiazane z cenami skupu dwustronnymi zaleznos$ciami. Na
ceny skupu mleka wpltywaty zatem réwniez zmiany cen twarogu, masta i §mietany.
Tylko w jednym przypadku, cen mleka w proszku, odnotowano wyraznie silniejsze
oddziatywanie w kierunku od cen przetwdércéw do cen skupu. Mleko w proszku
stanowilo przedmiot interwencji cenowych na rynku mleka. Interwencje te, wpty-
wajac na ceny mleka w proszku, mogly stanowi¢ wskazéwke dla uczestnikow
rynku odno$nie prognoz cenowych.

1 . . . . ) 1,4 .
Z uwagi na szczuplo$¢ miejsca, nie zamieszczono w artykule szczegdtowych wynikéw analizy
integracji i kointegracji.
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Tabela 1
Wyniki testow na przyczynowos¢ Grangera: ceny skupu mleka a ceny przetworcow
Test F Dominujacy
Zmienna niezalezna Zmienna zalezna kierunek
wartos¢é poziom p saleznosei
Mleko skup — MS Mleko 2% — M2 7,8632 0,000 MS = M2
Mleko 2% — M2 Mleko skup — MS 2,1225 0,1017
Mleko skup — MS Mleko 3% — M3 4,6359 0,0044 MS = M3
Mleko 3% — M3 Mleko skup — MS 0,6520 0,5835
Mleko skup — MS Mleko w proszku — MP 3,3509 0,0127 MS & MP
Mleko w proszku — MP Mleko skup — MS 8, 7744 0,0000
Mleko skup — MS Gouda - G 5,2579 0,0020 MS & G
Gouda - G Mleko skup — MS 4,8506 0,0033
Mleko skup — MS Twardg ttusty — T 4,3507 0,0152 MS & T
Twarég ttusty — T Mleko skup — MS 3,3049 0,0404
Mleko skup — MS Masto - ML 4,9356 0,0011 MS <& ML
Masto - ML Mleko skup — MS 3,9865 0,0098
Mileko skup — MS Smietana — S 5,4473 0,0056 MS & S
Smietana — § Mileko skup — MS 3,1617 0,0463
Tabela 2
Wyniki testéw na przyczynowosé Grangera — ceny przetworcéow a ceny detaliczne
Test F Dominujacy
Zmienna niezalezna Zmienna zalezna .. poziom kierunek
wartosc P zaleznosci
Mleko 2% det. — M2D Mileko 2% prod. — M2P 7,3737  0,0002 M2P <= M2D
Mileko 2% prod. — M2P Mleko 2% det. — M2D 5,3196 00,0019
Mleko 3% det. — M3D Mleko 3% prod. — M3P 0,2777  0,8414 M3P = M3D
Mleko 3% prod. — M3P Mleko 3% det. — M3D 1,5789  0,1988

Mileko w proszku det. - MPD  Mleko w proszku prod. - MPP  0,4251  0,7354 MPP = MPD
Mileko w proszku prod. — MPP Mleko w proszku det. - MPD ~ 9,0802  0,0000

Gouda det. - GD Gouda prod. — GP 1,6709  0,1929 GP = GD
Gouda prod. — GP Gouda det. — GD 30,307 0,0000

Twardg det. — TD Twarég prod. — TP 5,1510  0,0073 TP & TD
Twar6g prod. — TP Twardg det. — TD 5,2498  0,0067

Masto det. - MLD Masto prod. - MLP 2,8026 0,0434 MLP = MLD
Masto prod. - MLP Masto det. - MED 26,217 00,0000

Smietana det. — SD Smietana prod. — SP 3,6539 0,0152 SP < SD

Smietana prod. — SP Smietana det. — SD 6,7332  0,0033
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Oceniajac wyniki testow na przyczynowos¢ mozna stwierdzié, ze rynek mleka
i jego produktéw w Polsce zachowuje si¢ w sposdb dosé typowy dla wielu rynkéw
produktéw rolnych w innych krajach. Dominuje kierunek przeptywu od skupu do
przetworstwa, i dalej — do handlu detalicznego. O ksztaltowaniu si¢ cen na rynku
produktéw mlecznych decyduja wiec w wigkszym stopniu zmiany o charakterze
podazowym. Mechanizm transmisji cen jest jednak wrazliwy na interwencje o cha-
rakterze administracyjnym.

Mechanizm transmisji cen analizowano przy uzyciu modeli autoregresyjnych.
Zgodnie z testami przyczynowosci, konstruujac je jako zmienna egzogeniczna,
przyjeto ceny skupu dla poziomu skup-przetwdrstwo, a ceny przetwéorcéw dla pozio-
mu przetworstwo-detal. Parametry modeli opisanych réwnaniem (4), odrgbnie dla
transmisji pomigdzy cenami skupu i cenami przetworcéw oraz cenami przetworcow
a cenami detalicznymi, przedstawiono w tabelach 3 i4. Ponadto dla wybranych
produktéw przedstawiono wyniki analizy dla dwéch podokreséw. W modelach tych
zmienne odnoszace si¢ do pierwszych réznic cen opisuja reakcje krotkookresowe,
natomiast zmienne ECT opisuja mechanizm powrotu cen do dlugookresowych
relacji. Warto$¢ ECT réowna —1 oznacza natychmiastowy powr6t i skrajnie szybka
reakcje cen. Im wartos¢ bezwzgledna wspétczynnikéw mniejsza, tym wolniejszy
powrdt do dlugookresowych relacji pomigdzy poszczegdlnymi cenami.

Uzyskane wyniki wskazujg na ztozony charakter mechanizmu transmisji cen,
taczacy w sobie krétkookresowe i dtugookresowe dostosowania, cho¢ wyniki sa
zréznicowane w zaleznoSci od poziomu taficucha marketingowego. Ceny prze-
tworcow wykazywaly umiarkowany zwiazek z biezacymi zmianami cen skupu.
Wyraznie przy tym widaé, ze reakcja ta byla silniejsza w przypadku produktéw
o wigkszej trwatosci: masta, sera twardego oraz mleka w proszku. Reakcje cen
mleka w folii, mleka UHT, twarogu oraz $mietany na zmiany cen skupu mleka
byly znacznie stabsze. Wzrost cen skupu mleka o 1 % prowadzit do wzrostu cen
tych produktéw jedynie o 0,08-0,13%. Réwniez reakcje dostosowawcze opisane
przez ECT wskazuja, ze proces powrotu cen przetworcow do dlugookresowej row-
nowagi przebiegal stosunkowo wolno. Wspétczynniki dla ECT nie przekraczaty
15%, a zazwyczaj ksztaltowatly si¢ ponizej 10%. Proces dochodzenia do réwnowagi
dtugookresowej trwat powyzej 6 miesigcy, a w wigkszosci przypadkéw powyzej 1
roku.

Reakcje cenowe pomigdzy cenami przetwércéw a cenami skupu w niewielkim
tylko stopniu wykazywaty asymetryczny charakter. Uwidocznity si¢ one przede
wszystkim w odniesieniu do mleka w folii oraz twarogu. Asymetria polegala na
tym, ze ceny produktéw na poziomie zaktadéw przetworczych reagowaly wyraznie
silniej na wzrosty cen skupu mleka niz na ich spadki. W przypadku cen mleka
w proszku oraz masta, asymetria — choc nie tak istotnie zaznaczona — miata odwrot-
ny charakter. Ceny tych produktéw silniej reagowaty na spadek cen skupu niz na
ich wzrost. T¢ specyfik¢ mozna tlumaczy¢ faktem, ze na cenach mleka w proszku
oraz masta koncentrowaty si¢ dziatania interwencyjne ARR. Gdy w wyniku inter-
wencji rosty ceny skupu mleka, mogto to wstrzymywac dziatania interwencyjne,
a w konsekwencji ceny owych produktéw nie ulegaty zwigkszeniu.
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W analizie transmisji cen zwraca si¢ tez uwage, czy maja miejsca opdznione
efekty zmian cen na innym rynku, oraz jaki jest kierunek oddziatywania zmien-
nych opdZnionych. Popularny model Heiena zaktada, ze wzrosty cen pociagaja za
sobg przyszte obnizki cen [8]. Nastgpstwo to wynika z propodazowych skutkéw
wzrostu cen, powodujacych ich spadek w przysztosci. W przypadku uwzglednio-
nych w analizie produktéw efekt ten, cho¢ niezbyt silny, wystgpowal w przypadku
cen mleka w proszku oraz masta. Mozna sadzié, ze brak wyraZnie zaznaczonych
opdznionych reakcji wynika z malej elastycznosci cenowej podazy mleka. Z tego
powodu, wzrosty cen skupu nie dajg w perspektywie kilku miesigcy znaczacych
efektéw podazowych.

Nieco inaczej ksztaltuja si¢ mechanizmy transmisji cen pomigdzy poziomem
przetworstwa a poziomem handlu detalicznego. Generalnie, ceny detaliczne
wykazywaty znacznie silniejsza reakcje na zmiany cen przetwdrcOw, niz ceny
przetwdércéw na zmiany cen skupu. Ponadto reakcja ta byta rozciagnigta w czasie.
W przypadku mleka w folii, w reakcji na 1% wzrost cen przetworcow skumu-
lowany wzrost cen detalicznych wynidst az 0,91%. Nieco szybsze byty réwniez
powroty cen detalicznych do dlugookresowych relacji wzgledem cen przetworcow.
Zasadnicza réznica tkwi w znacznie wyraZniej zarysowanej asymetrii w transmisji
cen. W przypadku wigkszosci produktéw, ceny detaliczne znacznie silniej reago-
waty na wzrosty cen przetwdrcéw anizeli na ich spadki. Jedynie w przypadku cen
mleka w folii oraz UHT asymetria, znacznie slabiej zarysowana , miata odwrotny
charakter.

Analiz¢ transmisji cen przeprowadzono réwniez dla kolejnych podokresow
1996-2000 oraz 2001-2005. Uzasadnieniem sa znaczace przeksztalcenia w branzy
mleczarskiej, jakie dokonaty si¢ w minionym dziesigcioleciu oraz ogdlne zmia-
ny o charakterze makroekonomicznym. Dla procesu mechanizmu transmisji cen
znaczenie moglby mieé¢ m.in. wyrazny spadek inflacji. Poréwnujac wyniki dla
poszczegdlnych podokreséw, mozna stwierdzi¢ utrzymanie si¢ takiego samego cha-
rakteru asymetrii. Nalezy jednak zwr6ci¢ uwage na wyrazny wzrost wartosci para-
metréw ECT, przy utrzymaniu tego samego charakteru asymetrii. W przypadku
takich produktéw, jak ser twardy i masto, proces dochodzenia cen detalicznych do
dlugookresowych relacji wzgledem cen na poziomie przetworcoéw trwat 4-5 mie-
sigcy. Mozna sadzi¢, ze uwzglednienie specyfiki zmieniajacych si¢ uwarunkowan
funkcjonowania analizowanych rynkéw lepiej opisuje tempo dostosowawczych
reakcji cenowych.

Whioski koncowe

Mechanizmy transmisji cen zazwyczaj maja ztozony charakter, dlatego sprawia-
ja duzo problem6éw w badaniach empirycznych. Tym niemniej, moga dostarczy¢
istotnych informacji o specyfice funkcjonowania rynkéw. Powinny by¢ jednak trak-
towane jako jeden ze sposobow analizy rynkdw, mogacy uzupetnia¢ inne badania.
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Uzyskane wyniki wskazuja, ze analizowane w pracy ceny mleka i jego produk-
tow zachowuja sie¢ w sposob zblizony do obserwowanego w wielu innych krajach.
Dominujacym kierunkiem transmisji jest kierunek od cen skupu do cen przetwor-
cow, i dalej — cen detalicznych. Tempo dochodzenia cen do dtugookresowej réwno-
wagi, cho¢ zréznicowane w odniesieniu do poszczegdlnych produktéw, byto zbli-
zone do obserwowanego w Hiszpanii, a nieco wolniejsze niz w USA [9, 12]. Nieco
szybsza reakcja charakteryzowatly sie ceny detaliczne niz ceny przetworcow.

Przeprowadzone badania wskazaty na znaczne réznice w mechanizmie transmi-
sji cen pomigdzy poszczegélnymi poziomami taficucha marketingowego: produkcja
mleka i jego przetworstwem oraz przetworstwem i handlem detalicznym. Wskazuje
to na celowos$¢ przeprowadzania odrgbnych analiz dla kazdego z tych poziomow.
Analizy przeprowadzane pomigdzy cenami skupu, uzyskiwanymi przez producen-
tow rolnych, a cenami detalicznymi przetworzonych produktéw rolno-spozywczych
moga zaciera¢ faktyczne zachowanie si¢ cen. W przeprowadzonych badaniach
wiekszos¢ przypadkéw asymetrii w transmisji cen stwierdzono pomigdzy cenami
detalicznymi a cenami przetworcow. Asymetria ta polegata na ogét na silniejszej
reakcji cen detalicznych na wzrosty niz na spadki cen przetworcéw. Potwierdzatoby
to sugestie o silniejszej pozycji handlu detalicznego w stosunku do branzy prze-
tworczej. Asymetri¢ t¢ mozna tez interpretowac, odwotujac si¢ do kosztéw poszu-
kiwar na rynkach lokalnych [4].

Pomimo istotnych zmian w branzy mleczarskiej, nie stwierdzono w trakcie
badanego okresu znaczacych zmian w mechanizmie transmisji cen produktéw
mlecznych. Moze to wynika¢ z wzajemnego znoszenia si¢ efektow dziatania r6z-
nych tendencji. Z jednej strony procesy koncentracji, ograniczajac poziom konku-
rencji, zwigkszaty mozliwosci dla asymetrycznych reakcji cenowych, z drugiej jed-
nak — spadek inflacji oraz towarzyszace koncentracji dodatnie efekty skali mogty
dawac przeciwny efekt.
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