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Stabilnos¢ makroekonomiczna
i konkurencyjnos¢ krajéw Grupy
Wyszehradzkiej (V4) w okresie
po akcesyjnym na tle RFN

darczej. Jak pokazuje kazus ,celtyckiego
tygrysa“- Irlandii czy nisko zadtuzonej,
podawanej za przyktad Polsce, Hiszpanii
zasadne staje sie uwzglednianie wielu
wymiardw gospodarki i sledzenie ten-

N iniejszy artykut podejmuje prébe
oceny gospodarek panstw Europy
Srodkowowschodniej tworzacych grupe
Wyszehradzka (V4) na tle RFN z perspek-
tywy stabilnosci makroekonomicznej
oraz konkurencyjnosci. Celem prowa-
dzonej analizy byfa syntetyczna ocena
kondyciji i konkurencyjnosci V4 czyli Pol-
ski, Czech, Stowacji i Wegier oraz RFN w
okresie 2004-2014 poprzez oszacowanie
wskaznikéw stabilnosci makroekono-
micznej i zdolnosci do konkurowania.
Posrednio, starano sie takze zidentyfiko-
wac ewentualne réznice / podobienistw,
a wiec ustosunkowa¢ do kwestii spoj-
nosci lub heterogenicznosci grupy V4.
This article aims at assessing the macro-
economic stability and competiveness
of V4 countries - Poland, Hungary, Czech
Republic and Slovakia against the back-
ground of German economy. Based on
the concise analysis of the development
of basic indices it seeks to evaluate the
degree of the V4's coherence. Obtained
results suggest rather lower level of
homogeneity and revealed persistent
backwardness in relation to Germany.
Dziesigta rocznica przystapienia panstw
regionu ESW do UE moze by¢ okazjg do
podjecia rozwazan nad ich kondycja go-
spodarczg oraz dokonania rekapitulacji
osiagnie¢iwyzwan. Skfania do tego takze
(po) kryzysowe porzadkowanie zwiasz-
cza w strefie euro. Nowo wprowadzone
instytucje zarzadzania gospodarczego
akcentuja potrzebe statego i wieloaspek-
towego monitorowania sytuacji gospo-

dencji rozwojowych w zakresie finan-
séw publicznych i prywatnych, sektora
bankowego, gospodarstw domowych
itp. Konieczne jest obserwowanie ten-
dencji rozwojowych celem wczesnego
wykrywania ewentualnych nieprawidto-
wosci [Tomidajewicz i Btaszczyk 2013].
Tym bardziej, ze kraje cztonkowskie sa ze
soba coraz bardziej zintegrowane. taczy
je coraz wieksza liczba ré6znorodnych po-
wigzan wykraczajacych poza tradycyjny
handel czy inwestycje. Wydaje sie jednak,
ze zespoleniu temu nie zawsze towarzy-
szy postep konwergengji, tj. gospodarki
niekoniecznie upodobniajg sie do siebie
(co mogtoby sprzyja¢ lepszej koordyna-
¢ji gospodarczej i redukowato ryzyko
szokéw asymetrycznych). Kryzys w stre-
fie euro unaocznit z cata moca ,uspiony”
podziat na dbajgca o finanse, konkuren-
cyjna,Potnoc” z Niemcami na czele i roz-
rzutne ,Potudnie” Europy. W kontekscie
dominujacej roli RFN jako gtéwnego
rozgrywajacego UE i strefy euro i majac
na uwadze aspiracje panstw Grupy Wy-
szehradzkiej pojawiajg sie propozycje
pewnego partnerstwa strategicznego
Niemiec z krajami V4 i otwarcia niejako
nowego jakosciowo rozdziatu w rela-
cjach w tej czesci Europy [Simecka 2013].
Przemawia¢ za tym moga przestanki his-
toryczne - wielowiekowe tradycje relag;ji
oraz wspotczesne silne wiezi ekonom-
iczne, gtéwnie handlowe i inwestycy-
jne. Jednak akcentujac silne zespolenie
gospodarcze ignoruje sie fakt istotnych
réznic makroekonomiach wynikajacych
tak z odmiennych pozioméw rozwoju,
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jak i kondycji makroekonomicznej. Za-
tem cho¢ RFN moze potrzebowac¢ dla
realizacji wtasnych celéw poparcia kra-
jow V4 a te z kolei powinny dba¢ o wsta-
wiennictwo RFN w realizacji wtasnych
intereséw zblizenie strategiczne moze
utrudnia¢ fakt rozbieznosci makroeko-
nomicznych. Majac na uwadze powyz-
sze jako punkt odniesienia dla badan V4
wybrano wiasnie Niemcy. Usredniona
kategoria strefy euro, czy EU z racji una-
ocznionych przez kryzys réznorodnosci
i wewnetrznej niespdjnosci nie wydata
sie dobrym wskaznikiem referencyjnym
dla ewentualnych poréwnan. Analize
przeprowadzono zatem dla: Niemiec
(DE), Polski (PL), Czech (CZ), Stowacji (SK)
i Wegier (HU) bazujac na danych z baz
statystycznych Miedzynarodowego Fun-
duszu Walutowego (MFW), baz OECD,
urzedu statystycznego UE - Eurostatu,
i Konferencji Narodéw Zjednoczonych
ds. Handlu i Rozwoju - UNCTAD doty-
czacych okresu po-akcesyjnego tj. po
roku 2004 do roku 2014 (szacunki pro-
gnoz MFW) lub innego najblizszego
roku, dla ktérego dostepne byty dane
(2012, 2011). Przedmiotem analizy sta-
ty sie Srednie wartosci oraz skala zmian
wyrazona w % w odniesieniu do na-
stepujacych wskaznikéw; w zakresie
stabilnosci — wzrostu gospodarczego
wyrazonego zmiang PKB, stopy bezro-
bocia (UNE), inflacji (INF), salda finansow
publicznych tj. potrzeb pozyczkowych
netto budzetu (FIN) oraz stanu na ra-
chunku obrotéw biezacych (CAD), na-
tomiast w obszarze konkurencyjnosci
— wartosci kapitatu zagranicznego na
mieszkanca (FDI), wydatkédw na bada-
nia i rozwdj (B+R), przecietnej wydajno-
$ci pracownika oraz poziomu realnego
efektywnego kursu wymiany (REEF).
Do oceny kondycji gospodarek wy-

s,

brano pie¢ podstawowych kategorii
makroekonomicznych, ktérych ksztat-
towanie sie pozwala na szybka ocene
stabilnosci danej gospodarki. Opisuje
je w sposéb syntetyczny koncepcja pie-
ciokata stabilnosci makroekonomicznej
(PSM) [Misala 2007]. Najwyzsze $rednie
tempo wzrostu gospodarczego w ba-
danym okresie notowata Stowacja 4%
i Polska 3,9%, najstabsze okoto 1,3%
RFN. Jednak to w RFN dynamika zmian
PKB w ostatnim roku analizy poprawita
sie najbardziej w poréwnaniu z rokiem
2004 (o 100%, tj. 0,7 p.p.), co swiadczy-
toby o przyspieszeniu tempa wzrostu
gospodarczego; dynamizacji rozwo-
ju. Odmienna sytuacje zaobserwowac
mozna byto w catej grupie V4 zwiaszcza
na Wegrzech, gdzie tempo zmian PKB
ulegto ostabieniu (074% wobec roku
2004, ponad 3,5 p.p.). Zmiany te mozna
prébowac interpretowa¢ w kontekscie
proceséw konwergencji, kiedy to kraje
doganiajace poczatkowo wykazuja szyb-
kie tempo wzrostu, ktére to wraz z osia-
ganiem wyzszego poziomu rozwoju za-
czyna stabna¢. Przypadek RFN $wiadczy¢
moze z kolei o pozytywnych skutkach
reform i swoistym odradzaniu sie gospo-
darki (po fazie ,bycia chorym czlowie-
kiem Europy” Niemcy dzieki reformom
G. Schroedera wydzwignely sie z gospo-
darczego przestoju). Polske wyrdznia
najmniejsza fluktuacja stopy zmian PKB.

Liderem pod wzgledem sytuacji na
rynku pracy, przyblizonej prostym wskaz-
nikiem bezrobocia, byty Czechy, ktére ze
$rednia stopa 6,9% wyprzedaty RFN 7,8%.
To jednak Niemcy dokonaty najwieksze-
go postepu w zakresie redukgji bezrobo-
cia, o czym $wiadczy¢ moze skala spad-
ku stopy bezrobocia wynoszaca prawie
50% (-5 p.p.). Niepokoi¢ moze wzrost
77% zaobserwowany na Wegrzech
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(+4,8 p.p.). Polska wiodta prym w zakre-
sie redukcji bezrobocia w pierwszych
latach po akcesji. Wtedy to skala spad-
kow stopy pozostajacych bez pracy byta
najwyrazniejsza (w roku 2014 wobec
2004 spadek o 42%, tj. prawie 8 p.p.).

niczo od tych zaobserwowanych w in-
nych krajachV4iRFN ($rednia 2,8%, zmia-
na 2014 wobec 2004 o 1,58 p.p. tj. 45%).
Srednio w badanym okresie najgorsza
sytuacje finanséw publicznych miata
Polska z deficytem rzedu ponad 4,6%

Wyk. 1. Tempo zmian PKB (%), w grupie V4 i RFN, lata 2004-2014.
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Zrédto: MFW, Baza World Economic Outlook Database, October 2013.

Wyk. 2. Stopa bezrobocia (%), w grupie V4 i RFN, lata 2004-2014.
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Zrédto: MFW, Baza World Economic Outlook Database, October 2013.

W zakresie ogdlnej stabilnosci cen na
uwage zastuguja Niemcy z najnizsza w
badanym okresie stope inflacji (1,8%)
oraz Stowacja z racji skali poprawy mie-
rzonej spadkiem stopy inflacjizroku 2014
do roku 2004. Dynamika wzrostu cen
ulegta tam najbardziej spektakularnemu
obnizeniu -73% (- 5,5 p.p.). Zmiany stép
inflacji pozbawione wyraznej tendenc;ji
notowane w Polsce nie odbiegaty zasad-

PKB, a najlepsza Niemcy -1,5% PKB. Jed-
noczesnie to RFN uczynita tez w tych
latach najwiekszy postep konsolidacyj-
ny, co potwierdza skala zmian i spadek
o prawie 100% wobec roku 2004. Istotne
poprawy nastapity tez w Polsce - reduk-
cjao36% (1,95 p.p.) inaWegrzech 0 57%
(3,67 p.p.). Mimo to, Polska systematycz-
ne odnotowywata jeden z najwiekszych
deficytow w finansach publicznych.
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Wyk. 3. Stopa bezrobocia (%), w grupie V4 i RFN, lata 2004-2014.
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Zrédto: MFW, Baza World Economic Outlook Database, October 2013.

Wyk. 4. Saldo finanséw publicznych (% PKB), w grupie V4 i RFN, lata 2004-2014.
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Zr6dto: MFW, baza World Economic Outlook Database, October 2013.

Wyk. 5. Saldo na rachunku obrotéw biezacych (% PKB), w grupie V4 i RFN, lata 2004-2014.
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Zr6dto: MFW, baza World Economic Outlook Database, October 2013.
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Jedynie RFN tradycyjnie mistrz swiata
w eksporcie wykazywata w analizowa-
nych latach systematyczne nadwyzki na
rachunku obrotéw biezacych, srednio
na poziomie ponad 6% PKB. Najwiek-
sze srednioroczne deficyty notowano
w Polsce - ponad 4,3% PKB. Jednocze-
$nie sytuacja w zakresie salda na rachun-
ku obrotéw biezacych ulegata poprawie
we wszystkich krajach, przy czym naj-
bardziej bioragc pod uwage procento-
wa skale zmian rok 2014 do roku 2004
odnotowata Stowacja - o ponad 150%.
Warto podkresli¢, ze zmiana ta wigze
sie z przejsciem od kraju deficytowe-
go na nadwyzkowego podobnie jak na
Wegrzech. Polsce i Czechom udato sie
jedynie zredukowac rozmiary deficytu
(odpowiednio z5,2do 3,2iz5,5do 1,5).
Cho¢ podlegajacy niewielkim fluktu-
acjom permanentny deficyt na rachunku
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Global Institute, December 2013, A new
dawn: Reigniting growth in Central and
Eastern Europe). Uwzgledniono zatem
warto$¢ zakumulowanych bezposred-
nich inwestycji zagranicznych (BIZ),
ktére traktowaé mozna jako wskaznik
zdolnosci kraju do pozyskiwania obce-
go kapitatu. Biorac pod uwage srednia
w badanych latach wartos¢ BIZ p.c. li-
derem byty Czechy z poziomem prawie
10000 USD (US Dollars at current prices
and current exchange rates per capita).
Polska tradycyjnie uznawana za gtéw-
nego odbiorce kapitatu w formie BIZ
w Europie nie jest nim z pewnoscia, jesli
postuzymy sie wiasnie kategorig wzgled-
na, tj. na jednego mieszkanca (4287
USD). Cho¢ to w Polsce nastapit w tym
czasie najwiekszy wzrost o ponad 165%.

Stopien innowacyjnosci gospodarki,
kluczowy dla konkurencyjnosci, mozna

Wyk. 6. Poziom BIZ p.c. w grupie V4 i RFN, lata 2004-2012.
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Zrédto: UNCTAD UNCTADstat, [Dostep: 10.12.2013].

obrotéw biezacych jest udziatem Polski.

W ocenie konkurencyjnosci postuzono
sie arbitralnie wybranymi, acz w liter-
aturze przedmiotu czesto stosowanymi
miernikami (najnowszy raport McKinsey

szacowaé przywotujac poziom wydat-
kéw na B4R ponoszonych w niej w relacji
do PKB. W tej kategorii niekwestion-
owanym liderem jest RFN z poziomem
prawie 70% PKB. Wyraznie najgorzej
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wypada Polska z poziomem niecatych
30% PKB. Co prawda jedynie Polska obok
Wegier w badanej grupie w roku 2011
w stosunku do 2004 wykazywata lepsze
wskazniki wydatkéw na B+R jednak ska-
la poprawy nie napawa optymizmem - to
zaledwie 5%, na Wegrzech ponad 52%.

uwage wartosci srednie byfa ona w ana-
lizowanym okresie najnizsza w Polsce
(40226), cho¢ w roku 2012 w poréwna-
niu z 2004 mozna byto zanotowad w tym
wzgledzie dos¢ istotng siegajaca 21%
poprawe (wieksza byta tylko udziatem
Stowacji 31%). Niemcy wyrdzniajace

Wyk. 7. Wydatki na B+R w relacji do PKB, w grupie V4 i RFN, lata 2004-2011.
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Zrédto: http://stats.oecd.org/ [Dostep: 11.12.2013].

Wyk. 8. Wydajnos¢ pracy (PKB na zatrudnionego), w grupie V4 i RFN, lata 2004-2012.
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Zrédto: http://stats.oecd.org/ [Dostep: 11.12.2013].

O konkurencyjnosci decyduje tez wy-
dajnos¢ pracy, ktérej miernikiem jest
poziom PKB przypadajacy na jednego
pracownika (USD 2005 PPS, GDP per
person employed, US dollar, constant
prices, 2005 PPPs). Niestety biorac pod

sie  najwyzsza wydajnoscig  ($red-
nio 67437) zarejestrowaly najmniej-
szg poprawe - o jedynie 5% wobec
2004 roku, podobnie jak Wegry (5%).

Przyblizeniem zmian konkurencyjno-
sci gospodarki moga by¢ tez wzrosty/
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spadki jednostkowych kosztéw pracy.
Jak wynika z dostepnych danych w ana-
lizowanym okresie najmniejszy wzrost
tych kosztéw w roku 2012 w poréwnaniu
do roku 2004 zanotowano w Niemczech
- zaledwie 0,52%, co po raz kolejny mo-
gtoby stanowi¢ potwierdzenie sukcesu
reform Hartz IV, Agendy 2010 i polityki
wstrzemiezliwosci ptacowej [Budnikow-
ski i GOtz 2013). Jednoczesnie w przy-
padku krajow V4 wzrosty te znacznie
wieksze, bo siegajace ponad 1 (Czechy)
i prawie 3% (Wegry) mogtoby by¢ od-
czytywane jako $wiadectwo proceséow
konwergencji (towarzyszacemu ,doga-
nianiu” wyréwnywania poziomoéw cen,
ptac).

O konkurencyjnos¢ w eksporcie prze-
sadza w duzej mierze ksztattowanie sie
realnego efektywnego kursu wymiany.
Zwiekszenie realnego kursu walutowe-
go oznacza obnizenie miedzynarodowej
konkurencyjnosci towaréw. Im nizsza
jego wartos$¢ tym stabsza waluta krajowa
i tym fatwiej konkurowa¢ na zagranicz-
nych rynkach. Odnoszac kurs wymia-
ny do roku bazowego 2000 i obliczajac
wartos$¢ srednig dla lat 2004-2012 mozna
zauwazy¢, ze najwyzszy kurs i tym sa-
mym najwiekszg aprecjacje odnotowata
korona czeska i forint wegierski. Takze
w przypadku korony skala wzrostu byta
najwieksza - okoto 28%. Relatywnie sta-
ba byta waluta RFN euro, ktéra dodatko-
wo analizowanym okresie w roku 2012
wobec 2004 spadfa o okoto 9%. Polski
ztoty byt druga po euro najstabsza walu-
ta, ale jego wartos¢ w 2012 wobec roku
2004 wzrosta o 11%.

Podsumowujac, syntetyczna ocena
stabilnosci makroekonomicznej wska-
zuje, ze to RFN wyrdzniato sie najlepsza
kondycja, biorgc pod uwage ksztatto-

S

wanie sie wskaznikow PSM. Choc sta-
be byto na tle V4 tempo wzrostu PKB,
na niskim poziomie ksztatltowato sie
bezrobocie, inflacja, deficyt finanséw
publicznych a na rachunku obrotéw
biezacych notowano nadwyzki. Jedno-
czesnie, poréwnujac sytuacje w roku
2014 (bazujaca na prognozach MFW)
i odnoszac ja do roku 2004, Niemcy osia-
gnety najkorzystniejsze zmiany - najsil-
niej w poréwnaniu do V4 obnizajac de-
ficyt finanséw publicznych i bezrobocie
i najmocniej przy$pieszajac dynamike
wzrostu PKB. Najbardziej ostabita sie
ona na Wegrzech, gdzie zanotowano tez
najbardziej niekorzystny w analizowanej
grupie wzrost stopy bezrobocia. Stowa-
cja z kolei odniosta najwieksze sukcesy
w redukgji inflacji i deficytu na rachunku
obrotéw biezacych. Polske na tle innych
krajow V4 i RFN wyréznia na niekorzysc
najwyzsze Srednie ujemne salda na ra-
chunku obrotéw biezacych i finansow
publicznych. Podobnie, RFN przoduje na
tle V4 pod wzgledem konkurencyjnosci.
Jest liderem w zakresie $rednich w okre-
sie 2004-2011/12 poziomoéw wydatkow
na B+R %PKB, efektywnosci pracy, zmian
jednostkowego kosztu pracy czy ksztat-
towania sie realnego efektywnego kursu
wymiany. Polska wypada w analizowa-
nej grupie najstabiej w zakresie wydaj-
nosci pracy, wydatkéw na B+R w relacji
do PKB i poziomu BIZ na mieszkanhca.
Korzystnie oceni¢ mozna natomiast naj-
wieksza w poréwnaniu do reszty krajow
poprawe w zakresie tej ostatniej kate-
gorii. Pobiezna ocena ksztattowania sie
wskaznikéw stabilnosci makroekono-
micznej jak i konkurencyjnosci nie po-
zwala uznad zasadniczej spdjnosci grupy
V4. Zaréwno pod wzgledem srednich
pozioméw analizowanych kategorii, jak
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i ich tendencji rozwojowych kraje Wy-
szehradu istotnie réznig sie od siebie, co
nie wydaje sie stanowi¢ dobrego punktu
wyjscia dla wspdlnej reprezentacji inte-
resow np. wobec RFN. Podsumowujac
nalezy jednak zastrzec, ze prezentowane
poréwnania i wnioski z nich ptynace od-
noszg sie do prostych wskaznikéw i ar-
bitralnie wybranych dat, dla ktérych do-
stepne byty statystyki, zatem muszg by¢
traktowane z bardzo duza ostroznoscia.
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