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Summary. Part of the financial market is the foreign exchange market. Currency trading is lim-
ited to decentralized OTC FOREX. Make money in this market is to use changes in exchange
rates and predicting their trends. Investors make purchases and sales of currencies by means
provided by brokers trading platforms. The basis of the FOREX market is the knowledge about
the workings and the factors affecting exchange rates. This knowledge can be transferred to
the appropriate course of studies carried out in the framework of the economic and other
fields.

Stowa kluczowe: instrumenty pochodne, rynek walutowy, spekulacja.
Key words: derivatives, foreign exchange market, speculation.

WSTEP

Rozwdj rynku finansowego doprowadzit do pojawienia sie nowych mozliwosci zarabia-
nia za pomocg handlu instrumentami finansowymi. Rozwdj ten polega na kreowaniu przez
uczestnikow rynku nowych produktéw, ktére mogg by¢ przedmiotem obrotu, tworzeniu ko-
lejnych podmiotdéw uczestniczacych w obrocie oraz technicznych i technologicznych mozli-
wosci zawierania transakcji przez wielu inwestorow w prosty sposéb. Czescig rozwinietego
rynku finansowego jest FOREX, na ktérym dokonuje sie transakcji walutowych. Jest to naj-
wiekszy pod wzgledem obrotow segment rynku (Schwager 2007). Celem inwestoréw jest
jednak nie fizyczna dostawa walut, ale wykorzystanie zmian ich kurséw. Uczestnicy handlu
przewidujg zmiany kurséw, wskutek czego kupujacy dang walute zarabiajg na wzroscie jej
ceny, a sprzedajacy, jezeli trafnie przewidujg spadek ceny.

FOREX jest zdecentralizowanym rynkiem pozagietdowym (tzw. Over The Counter—OTC).
Jego uczestnikami sg instytucje finansowe i niefinansowe, w tym przedsiebiorstwa
i inwestorzy indywidualni, przy czym wiekszo$¢ uczestnikdw rynku prowadzi dziatalno$¢ speku-
lacyjna, nastawiong na osigganie zyskéw dzieki przewidywaniu zachowan rynku w przyszio$ci
(Kochan 2009). W dazeniu do uzyskania zysku konieczne jest jednak uwzglednienie mozliwo-
Sci poniesienia straty. Oznacza to akceptacje ryzyka i koniecznos¢ zarzadzania nim.

Wykorzystanie mozliwosci zarabiania na rynku walutowym jest uwarunkowane posia-
daniem wiedzy o jego funkcjonowaniu oraz o zasadach zwierania transakcji. Wiedza ta mo-
ze by¢ nabyta w ramach odpowiedniego kursu realizowanego podczas studidéw na kierun-
kach ekonomicznych, a takze na innych kierunkach, np. technicznych.

Celem artykutu jest przedstawienie koncepcji przedmiotu podstawy spekulacji na rynku
walutowym, ktéry ma zapewni¢ uzyskanie wiedzy z zakresu transakcji zwigzanych ze zmia-
ng kurséw walut.
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MATERIAL | METODY

W opracowaniu wykorzystano materialy zrodtowe oraz platformy transakcyjne oferowa-
ne przez brokeréw rynku walutowego dziatajacych w Polsce. Odpowiednie informacje
oraz dostep do rynku FOREX mozna uzyska¢ m.in. na stronach internetowych:
http://www.xtb.pl, http://www.bossafx.pl, http://www.ticker.pl, http://www.tms.pl. Ponadto
wykorzystano tresci programowe specjalnosci rachunkowos¢ i zarzgdzanie finansami reali-
zowanej na studiach Il stopnia na kierunku zarzadzanie w Wyzszej Szkole Zarzadzania
.Edukacja” we Wroctawiu. W ramach specjalnosci jest prowadzony wyktad ,Podstawy speku-
lacji na rynku FOREX”.

W artykule zastosowano gtéwnie metode analizy zrédet oraz metody dedukciji i indukgciji.

CELE | METODYKA REALIZACJI PRZEDMIOTU PODSTAWY SPEKULACJI
NA RYNKU WALUTOWYM

Znajomosc¢ rynku finansowego, w tym walutowego, mechanizméw jego funkcjonowania
oraz zasad zawierania transakcji stanowig podstawe skutecznego, a wiec zyskownego in-
westowania. Na rynku walutowym zyski (lub straty) sg rezultatem przewidywanych albo
zaskakujacych zmian kurséw, a wiec spekulowania nt. rozwoju sytuacji na rynku. Bazg do
prowadzenia spekulacji jest wiedza o rynku walutowym, czynnikach determinujgcych zmia-
ny kurséw walut, sposobach zawierania transakcji, a takze umiejetnosci rozpoznawania
sytuacji rynkowej i postugiwania sie platformg inwestycyjng. Odrebnymi sprawami sg wiedza
i umiejetnosci dotyczace rozpoznawania okazji inwestycyjnych, budowania strategii i metody
dziatania, zarzadzania ryzykiem i opanowania emocji przez inwestora (spekulanta).

Podstawowym celem przedmiotu podstawy spekulacji na rynku walutowym jest przeka-
zanie wiedzy o funkcjonowaniu rynku oraz zasadach zawierania transakcji za pomoca plat-
form elektronicznych oferowanych przez brokeréw klientom indywidualnym oraz przedsie-
biorstwom. Przekazywana wiedza dotyczy w szczegdlnosci:

— organizacji rynku walutowego, w tym jego uczestnikow;

— par walutowych, ich znaczenia oraz kwotowan kurséw;

— czynnikdw wptywajacych na kursy walutowe;

— sposobdw analizy sytuacji rynkowej;

— zasad zwierania transakgciji.

Ponadto celem przedmiotu jest wyksztatcenie umiejetnosci dziatania na rynku FOREX.
Zaktadane efekty ksztatcenia dotycza nastepujacych umiejetnosci:

— identyfikacji i oddziatywania czynnikdéw determinujgcych sytuacije rynkowa,

— postugiwania sie pojeciami i kategoriami stosowanymi na rynku walutowym,

— rozpoznawania czynnikdéw decydujgcych o sukcesie inwestora,

— podstaw prowadzenia i wykorzystywania analizy fundamentaine;j,

— podstaw prowadzenia i wykorzystywania analizy technicznej,

— stosowania platformy transakcyjne;.

Zakfada sie, ze przedmiot jest realizowany w formie wyktadéw z wykorzystaniem pre-
zentacji multimedialnych, metody analizy przypadkéw, przyktadéw liczbowych. Bardzo waz-
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ne sg prezentacja platformy transakcyjnej, jej poszczegdinych elementdéw, sposoby prezen-
tacji wykresow, dostep do informacji rynkowej i analitycznej oraz procedury zawierania
transakcji. Zrédtem wiedzy o rynku walutowym oraz informacji biezacych niezbednych
w inwestowaniu sg literatura fachowa, strony internetowe brokeréw i serwisy tematyczne.
Literatura fachowa obejmuje m.in. nastepujace pozycje ksigzkowe:

— Galan M., Dolan B. 2012. Forex dla bystrzakéw. Wyd. Il. Gliwice, Onepress.

— Kochan K. 2009. Forex w praktyce. Vademecum inwestora walutowego. Gliwice,
Onepress.

— Tharp K. van K. 2000. Gietda, wolnos¢ i pienigdze. Poradnik spekulanta. Warszawa,
WIG-PRESS.

— Faith C.M. 2011. Droga zétwia. Warszawa, inia.

Wiedza dotyczaca rynku walutowego jest dostepna réwniez na stronach internetowych
brokeréw, np. http://www.bossafx.pl, http://www.ticker.pl, http://www.xtb.pl. Na stronach broke-
row walutowych oraz serwiséw tematycznych (np. http://www.macronext.pl) dostepne sg bieza-
ce informacje rynkowe oraz komentarze, ktére mogg by¢ wykorzystane podczas wyktadow.

ZAKRES TEMATYCZNY PRZDMIOTU PODSTAWY SPEKULACJI NA RYNKU
WALUTOWYM

Zakres merytoryczny przedmiotu i liczba godzin przedstawiono w tab. 1. Przewiduje sie
15 godzin zajeé. Wyktad jest realizowany na studiach magisterskich w ramach specjalnosci
rachunkowo$¢ i zarzadzanie finansami na kierunku zarzadzanie w Wyzszej Szkole Zarza-
dzania Edukacja we Wroctawiu. Moze by¢ réwniez proponowany jako wyktad do wyboru na
innych specjalnoéciach i kierunkach studiow.

Tabela 1. Zakres tematyczny przedmiotu podstawy spekulacji na rynku walutowym

Lp. Temat Liczba godzin
1 | Organizacja rynku FOREX 1
2 | Pary walutowe i prezentacja kurséw 1
3 | Podstawowe pojecia stosowane na rynku FOREX 2
4 | Transakcje na rynku walutowym 2
5 | Ryzyko i zarzadzanie ryzykiem 1
6 | Determinanty zmian kurséw walutowych 1
7 | Analiza fundamentalna 2
8 | Analiza techniczna 2
9 | Platforma inwestycyjna i wykresy 2

10 | Zasady inwestowania na rynku FOREX 1

Razem 15

W przyjetym programie zaje¢ zaktada sie, ze stuchacz posiada podstawowg wiedze
ekonomiczng, dotyczaca funkcjonowania gospodarki, rynku finansowego i kategorii ekono-
micznych, a takze umiejetno$¢ prowadzenia prostych rachunkéw dotyczacych wartosci pie-
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nieznych. Powyzsza wiedza i umiejetnosci sg przekazywane na studiach ekonomicznych
| stopnia, a takze na kierunkach nieekonomicznych.

W ramach pierwszych zajec nalezy przedstawi¢ funkcjonowanie rynku walutowego jako
elementu rynku finansowego. Powszechnie jest uzywana nazwa FOREX (od ang. Foreign
Exchange), co oznacza miejsce wymiany walut poza zorganizowanym miejscem obrotu,
takim jak gietda papierow wartosciowych (Zalewski 2006). Podczas wyktadu nalezy pod-
kresli¢, ze FOREX jest rynkiem Over The Counter (OTC), a wiec pozagiefdowym i zdecen-
tralizowanym. Nie istnieje jedna centralna instytucja nadzorujgca. Charakterystyczny jest
brak jednego fizycznego miejsca obrotu walutami. FOREX jest rynkiem globalnym. Handel
odbywa sie bowiem za pomocg platform elektronicznych, do ktorych dostep uzyskuje sie
z komputerdéw oraz urzadzen mobilnych podtgczonych do internetu.

W ramach wyktadu studenci dowiadujg sie, ze uczestnikami rynku sg instytucje finan-
sowe oraz inne podmioty, w szczegolnosci przedsiebiorstwa i inwestorzy indywidualni, kté-
rzy uzyskujg dostep do rynku dzieki brokerom. Nalezy pokresli¢ szczegdlng role brokera,
ktory petni funkcje animatora rynku — zawiera transakcje kupna i sprzedazy walut z inwesto-
rami. Rozwoj rynku FOREX jest bowiem mozliwy dzieki duzej liczbie brokerow, ktorzy za-
pewniajg dostep do rynku wielu podmiotom i zawieranie transakcji w prosty sposéb na plat-
formie elektronicznej. Istotne jest réwniez zwrdcenie uwagi na to, ze handel na rynku glo-
balnym odbywa sie 24 godziny na dobe w dni robocze. Aktywnos¢ rynku zalezy od strefy
czasowej, dlatego wyodrebnia sie sesje: azjatycka, europejska oraz amerykanska. W pol-
skiej strefie czasowej handel rozpoczyna sie o godz. 23.00 w niedziele (poczatek sesji
w Oceanii) i trwa nieprzerwanie do pigtku do godz. 22.00 (koniec sesji amerykanskiej).

Drugi temat zaje¢ dotyczy par walutowych, ktore sg instrumentami rynku FOREX. Nale-
zy przy tym wskazac, ze na rynku OTC, w handlu elektronicznym, nastepuje obrét setkami
instrumentow pochodnych, gtéwnie tzw. CFD. Sg to kontrakty r6znic kursowych (Contracts
For Difference), dla ktorych instrumentami bazowymi sg waluty, surowce, akcje, indeksy
gietdowe. Nalezy zwroci¢ uwage na roznorodnosé instrumentéw finansowych bedacych
w obrocie, poniewaz sg one dostepne na platformach inwestycyjnych wraz z parami walu-
towymi.

Trescig wyktadu sg, przede wszystkim, pary walutowe. Nalezy podkresli¢, ze biorac pod
uwage znaczenie i ptynnos¢, na rynku wyrdznia sie 3 grupy par walutowych. Studenci do-
wiadujg sie, ze pierwsza grupe tworzg tzw. Majorsy, czyli pary o najwiekszej ptynnosci
(EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, USD/CHF), drugg grupe — tzw. Second Majorsy, czyli
pary o mniejszym znaczeniu (np. EUR/JPY, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD i inne), a trze-
cig grupe — pary bedgce przedmiotem handlu lokalnego, np. ze ztotéwkg w crosie (EUR/PLN,
USD/PLN i inne). Nalezy zapoznaé stuchaczy z oznaczeniami walut i nazwami par. Ponadto
istotne jest oméwienie poje¢ waluty bazowej i waluty kwotowanej oraz sposobu prezentacii
kurséw. Pierwszg walutg w parze jest waluta bazowa, a drugg — waluta kwotowana. W przy-
padku pary EUR/PLN euro jest walutg bazowa, a ztotéwka — walutg kwotowang. Oznacza
to, ze kurs walutowy podaje sie w walucie kwotowanej za jednostke waluty bazowej. W ra-
mach wykiadu nalezy pokresli¢, ze w przypadku gtéwnych walut kurs podaje sie z doktad-
noscig pieciu miejsc po przecinku (np.EUR/USD 1,27788), z wyjatkiem par z jenem japon-
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skim (np. EUR/JPY 103,436). W przypadku par peryferyjnych kurs podaje sie z dokladnos-
cig czterech miejsc po przecinku (np. EUR/PLN 4,1527).

Trzeci temat dotyczy podstawowych pojeé¢ uzywanych w handlu na rynku FOREX. Stu-
dent powinien zapozna¢ sie z terminologig o charakterze technicznym, co umozliwia mu
komunikowanie sie na rynku oraz zrozumienie wartosci i kierunku zmian kurséw. Powinien
poznacé i zrozumie¢ takie pojecia, jak punkt, pips, figura, lot, minilot, depozyt zabezpieczajg-
cy, dzwignia finansowa, spread i inne. Punkt oznacza minimalny krok ceny przyjety na ryn-
ku. Dla gtéwnych par, ktérych kurs podawany jest do pieciu miejsc po przecinku, 10 punk-
téw to 1 pips, a dla par peryferyjnych 1 punkt = 1 pips. 100 pipsow to 1 figura, a wiec zmia-
na kursu o 100 pipsow jest okre$lana jako zmiana o jedng figure. Lot jest miarg wielkoSci
transakciji. Jeden lot oznacza transakcje o wartoéci 100 000 jednostek waluty bazowej. Kup-
no 100 000 EURO za ztotéwki oznacza nabycie 1 lota EUR/PLN.

Jesli chodzi o funkcjonowanie rynku FOREX, istotne jest zrozumienie mechanizmu dzwi-
gni finansowej. Warunkiem dokonania transakcji jest bowiem wniesienie zabezpieczenia
w wysokosci czesci jej wartosci nominalnej. Na rynku FOREX dopuszczalny depozyt zabez-
pieczajacy wynosi nawet tylko 1% wartosci nominalnej transakcji. Oznacza to uzyskanie
dzwigni na poziomie 100 : 1. Analiza funkcjonowania dzwigni jest istotna, poniewaz pozwala
na osigganie wysokich stop zwrotu, ale jednoczesnie wigze sie z ryzykiem poniesienia zna-
czacych strat. Dziatanie dzwigni powinno by¢ zilustrowane przyktadem. Przykiad taki od-
zwierciedla sposob zarabiania oraz mechanizm ponoszenia strat na rynku FOREX.

Przedmiotem analizy moze by¢ nastepujaca transakcja: Inwestor dysponuje kwotg 3250 zt.
Poniewaz liczy na wzrost kursu USD/PLN, zawiera transakcje kupna o wartosci 1 lota, a wiec
100 000 USD. Wymagany depozyt wynosi 1%, a wiec réwnowartos$¢ 1000 USD. Kurs sprzeda-
zy kwotowany przez brokera wynosi 3,2500 z/USD. Warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
ktory zostanie zablokowany na rachunku, wynosi 3250 zt (1000 USD - 3,2500 z//USD). Inwestu-
jac w kwote 100 000 USD (325 000 zl), inwestor musi posiada¢ zabezpieczenie w wysokosci
1000 USD (3250 zt przy kursie 3,2500 z/USD), a wiec 1%. Analizujac dany przyktad, nalezy
rozpatrzy¢ dwa mozliwe warianty rozwoju sytuacji rynkowe;j.

W pierwszym wariancie zakfada sie wzrost kursu i zamkniecie transakcji przy kursie
kupna 3,2630 z/USD. Wartos¢ transakcji w ztotych wynosi 326 300, a wiec osiagniety zysk
wynosi 1300 zt (326 300—-325 000). Warto$¢ rachunku zwiekszyta sie z 3250 zt do 4550 zi,
a wiec 0 40% (1300/3250). Przy dzwigni na poziomie 100 : 1 wzrost kursu o 0,4% pozwolit
na uzyskanie stopy zwrotu 40% (posiadane $rodki zostaty w catosci wykorzystane na depo-
zyt zabezpieczajacy).

W drugim wariancie nalezy rozpatrzy¢ sytuacje, gdy kurs USD/PLN spada o 0,4% i gdy
transakcja zostaje zamknieta przy kursie kupna 3,2370 z{/USD. Warto$¢ transakcji w zto-
tych wynosi 323 700, a wiec poniesiona strata wynosi —1300 zt (323 700-325 000). Wartos¢
rachunku zmniejszyta sie z 3250 zt do 1950 zt, a wiec 0 —40% (—1300/3250). Przy dzwigni
na poziomie 100 : 1 spadek kursu o 0,4% spowodowat (przy oczekiwaniu wzrostu kursu)
strate wynoszacag 40% wartosci rachunku (posiadane srodki zostaty w catosci wykorzystane
na depozyt zabezpieczajacy).

Przytoczony przykfad moze by¢ punktem wyjscia do omowienia czwartego tematu doty-
czacego zawierania transakcji na rynku FOREX. W pierwszej kolejnoéci nalezy wskazac
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stosowanie w kwotowaniach podawanych przez brokera dwéch kurséw — kupna i sprzeda-
zy. Na przyktadzie kursu USD/PLN, podawanego w formie 3,2470/3,2500, mozna wyjasnic,
ze kurs kupna (bid) wynosi 3,2470 USD/PLN, a kurs sprzedazy (ask) — 3,2500 USD/PLN.
Jezeli inwestor dokonuje zakupu dolaréw za ztotéwki, stosuje sie kurs sprzedazy. W sytu-
acji, gdy inwestor sprzedaje dolary, uzyskujgc ztotowki, stosowany jest kurs kupna. Réznica
miedzy kursem bid a kursem ask jest nazywana spreadem. W przyktadowym kwotowaniu
spread wynosi 30 pipsow. Nalezy zaznaczy¢, ze spread zmienia sie wraz ze zmianami ak-
tywnosci na rynku.

W ramach omawianego tematu nalezy przedstawié¢ pojecia ,pozycja diuga” i ,pozycja
krétka”. Uzyskanie korzysci wigze sie z poprawnym przewidywaniem kierunku ruchu kursu
pary walutowej. Jezeli inwestor spodziewa sie wzrostu kursu, np. na parze USD/PLN, do-
konuje zakupu dolaréw za ztotowki, a wiec zajmuje pozycje diugg (oczekiwanie wzrostu).
Jezeli jest oczekiwany spadek kursu USD/PLN, inwestor powinien sprzedac¢ dolary, uzysku-
jac ztotéwki, a wiec zajaé pozycje krotka. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku instru-
mentow walutowych warunki do zarabiania istniejg przy jakichkolwiek ruchach cen, a wiec
zaréwno przy ich wzrostach, jak i spadkach. Jezeli kurs walutowy rosnie, to zwieksza sie
wartosé waluty bazowej, a jezeli kurs spada, to zwieksza sie wartos¢ waluty kwotowanej,
a zmniejsza wartos¢ waluty bazowe;j.

Kolejnym tematem jest ryzyko podejmowane przez inwestora oraz sposoby jego ogra-
niczania. Konieczne jest odwofanie sie do stwierdzenia, ze spekulacja jest podejmowaniem
ryzyka (por. Sperandeo i Brown 2006). Istotng cechg inwestora—spekulanta jest ocena rela-
cji spodziewanych korzysci do mozliwych strat. Relacja ta powinna wynosi¢ co najmniej
3 : 1. Jezeli zatem spodziewany zysk wynosi 60 pipsow, to ewentualna strata, wynikajgca
z zastosowania zlecen obronnych, nie powinna przekroczy¢ 20 pipséw. Podkre$lenie zna-
czenia zarzadzania ryzykiem powinno wynika¢ z uswiadomienia stuchaczom, ze inwestor
nie jest nieomylny i ze musi by¢ gotowy do zaakceptowania strat. Straty nie mogg jednak
doprowadzi¢ do utraty posiadanego kapitatu. Ochrona kapitatu powinna by¢ zatem podsta-
wowym zatozeniem przy podejmowaniu transakcji; powinna by¢ realizowana poprzez dobie-
ranie wielkosci pozycji adekwatnej do kapitatu oraz stosowanie zlecen obronnych. Warun-
kiem wejscia na rynek jest ustalenie regut wyjscia w przypadku niezgodnego z oczekiwa-
niami przebiegu wydarzen.

W ramach kolejnego tematu omawia sie czynniki wptywajgce na zmiany kurséw walu-
towych. Nalezy wskazac czynniki o charakterze ekonomicznym, politycznym, spotecznym,
psychologicznym, a nawet zwigzane ze zmianami klimatycznymi i z pogoda. Inwestor powi-
nien zna¢ rodzaje bodzcéw i kierunki ich oddziatywania. Nalezy uswiadomi¢ stuchaczom
koniecznosc¢ sledzenia informacji o tych bodzcach i ich zmianach. W ramach wyktadu trze-
ba dokonaé identyfikacji podstawowych wielkosci wptywajacych na zachowanie kurséw
walut (takich jak: poziom PKB, inflacja, stopy procentowe, ekspansja monetarna, wyniki
wyboréw parlamentarnym, nastroje spoteczne i rynkowe, spodziewane anomalie pogodo-
we). Istotne jest wskazanie sposobu wptywu tych czynnikéw. Przyktadowo ekspansja mone-
tarna prowadzi do osfabienia waluty, podobnie jak spadek PKB czy niestabilno$¢ polityczna.
Wzrost inflacji i oczekiwanie na zwiekszenie stop procentowych prowadzg natomiast do apre-
cjacji waluty, podobnie jak oczekiwanie na stabilizacje polityczng i przewidywalnos¢ dziatan
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rzadow i instytucji. Nalezy wskazac, ze inwestor moze samodzielnie ocenia¢ wptyw réznych
czynnikdw na zmiany kurséw, dokonujac analizy fundamentalnej, lub obserwowaé tendencije
rynkowe odzwierciedlane na wykresach walut i uwzglednia¢ je w swoich decyzjach.

Kolejne tematy zaje¢ dotyczg omowienia i sposobu wykorzystania analizy fundamental-
nej oraz analizy technicznej. W ramach analizy fundamentalnej dokonuje sie identyfikacji
i interpretacji czynnikdéw ekonomicznych, politycznych i innych, ktére potencjalnie wptywajg na
zmiany kurséw walut. Nalezy przedstawic¢ stuchaczom, przede wszystkim, podstawowe wskaz-
niki wykorzystywane na rynku (takich jak: zmiana zatrudnienia, stopy procentowe, PKB, wskaz-
niki PMI, inflacja, sprzedaz detaliczna, wskazniki nastrojéw) oraz sposoby ich interpretaciji.

W ramach odrebnych zaje¢ nalezy zaprezentowac istote, zatozenia i instrumenty anali-
zy technicznej, ktoéra stanowi uzupetnienie, a w wielu przypadkach (np. day trading) — pod-
stawe podejmowania decyzji inwestycyjnych (Bernstein 2006). Podczas analizy techniczne;j
przewiduje sie ruchy cen na podstawie wykresow oraz wskaznikow obliczanych na podsta-
wie danych historycznych. Podstawowym zadaniem jest przekazanie stuchaczom wiedzy
o prawidtowosciach wystepujacych na rynku walutowym, odzwierciedlanych na wykresach.
Ponadto nalezy wskazac, prezentujac przyktady, sposoby wykorzystywania formacji konty-
nuaciji i odwrdocenia trendu, teorii fal, pozioméw Fibonacciego i inne narzedzia.

Warunkiem prowadzenia handlu na rynku FOREX jest dostep do platformy inwestycyj-
nej. Tematem kolejnego wykfadu jest wiec prezentacja sposobu dziatania przyktadowej plat-
formy lub platform oferowanych przez brokeréw. Utatwieniem jest mozliwos¢ zatozenia ra-
chunku demonstracyjnego, ktory zawiera wszystkie elementy rachunku rzeczywistego i od-
zwierciedla rzeczywiste kwotowania rynkowe. W ramach wyktadu nalezy wskazaé sposoby
odczytywania kursow, prezentaciji wykreséw, omowi¢ procedure zawierania transakcji i za-
sady obstugi rachunku inwestycyjnego. Konieczne jest réwniez przedstawienie narzedzi
analizy technicznej, a w szczegdélnosci sposoby wyznaczania trendu, dostepne wskazniki
i sposoby graficznej prezentacji sytuacji rynkowe;j.

Zwienczeniem wyktadu moze byC przedstawienie zasad inwestowania sformutowanych
przez doswiadczonych uczestnikdw rynku. Powszechnie uwaza sie, ze nalezy inwestowac,
uwzgledniajgc kierunek trendu (,trend jest twoim przyjacielem”). Dla wielu graczy podstawowa
zasada dotyczy szybkiego ucinania strat, a wiec wycofania sie z transakgciji, ktéra przynosi straty
oraz maksymalizacji zyskéw, a wiec utrzymywania pozycji zyskownej na dtugo. Nie nalezy row-
niez powiekszac¢ pozycji, ktdéra przynosi strate, a wiec tudzi¢ sie mozliwoscig szybkiego odro-
bienia strat. Nie ma ludzi, ktérzy podejmujg tylko wtasciwe decyzje i nalezy nauczy¢ sie akcep-
towac¢ straty. Nie nalezy podejmowac transakgciji, jezeli nie wiadomo, co moze wydarzy¢ sie na
rynku. Odniesieniu sukcesu sprzyjaja opracowanie i konsekwentna realizacja planu dziatania.
Przekazanie stuchaczom wypracowanych zasad postepowania na rynku finansowym pozwoli
im zrozumie¢, ze sukces na rynku zalezy nie tylko od wiedzy i umiejetnosci, ale rowniez od
cech charakteru i umiejetnosci opanowania emoc;ji przez inwestora.

PODSUMOWANIE

Przekazanie wiedzy na temat rynku FOREX oraz zapoznanie studentéw z metodykg
dokonywania zyskownych transakcji wydaje sie dos¢ proste. Jednak problemem jest upo-
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rzadkowanie szerokiego zakresu tematyki, ktéra powinna by¢ uwzgledniana, oraz uwiary-
godnienie przekazu dotyczacego zasad inwestowania. W proponowanym kursie przyjeto,
ze nalezy w pierwszej kolejnosci zorientowac stuchacza w problematyce rynku FOREX.
Nastepnie konieczne bedzie uszczegoétowienie poszczegdinych obszaréw, takich jak anali-
za fundamentalna i analiza techniczna. Stuchacze nabedg co najmniej wiedze na temat
funkcjonowania rynku walutowego. Umiejetnoéci dziatania na rynku moga by¢ ksztattowane
w ramach kurséw szczegotowych lub samodzielnie za pomocg rachunkéw demonstracyj-
nych i rzeczywistych.
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