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Powiazania pomi¢dzy cenami rzepaku
w Polsce i na rynku mi¢dzynarodowym

Rapeseed price linkages between Polish and international market
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Celem artykulu jest analiza transmisji cen pomigdzy krajowymi rynkami rzepaku. W pracy
wykorzystano dane dotyczace cen rzepaku w Kanadzie, Hamburgu i w Polsce w latach 2004-2012.
W analizach postuzono si¢ technika kointegracji oraz modelem VAR. Uzyskane wyniki wskazuja,
ze badane rynki byty zintegrowane zardéwno w dtugim, jak i w krétkim okresie, a centralnym rynkiem
jest rynek w Kanadzie. Na podstawie uzyskanych wynikdw mozna stwierdzi¢, ze szybko$é
i kierunek transmisji cen rzepaku zaleza przede wszystkim od wielkosci i struktury rynku, a nie
regulacji dotyczacych rynku GMO.
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The objective of this paper is to investigate price transmission in rapeseed market. The data set
contained data on monthly rapeseed prices in Canada, Hamburg and Poland between 2004 and 2012.
The study has used cointegration approach and VAR model. The results indicated that all markets are
integrated in the long run and in the short run, and the central rapeseed market was Canadian market.
Speed and direction of price transmission predominantly depends on the size and structure of the
markets, not on GMO market regulation.

Wstep

W minionym dwudziestoleciu nastapity znaczace zmiany w produkcji i uzyt-
kowaniu rzepaku. Najwazniejsza zmiang od strony popytowej byt wyrazny wzrost
zuzycia rzepaku w produkcji biopaliw. Dla funkcjonowania rynku mig¢dzynaro-
dowego istotng zmiang w sferze produkcji bylo natomiast upowszechnienie si¢
w czgsci krajow uprawy odmian rzepaku zmodyfikowanych genetycznie. Konsek-
wencjg zmian uwarunkowan podazowo-popytowych byt szybki wzrost §wiatowych
zbiorow rzepaku. W 1990 r. wyniosty one 24,4 min t, w 2000 r. 39,5 min t,
a w 2010 r. juz 59 mln t. Pod wzgledem wysokos$ci zbiorow rzepak jest obecnie
drugg po soi ro$ling oleista.
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Produkcja i migdzynarodowe obroty nasionami rzepaku charakteryzuja sie¢
silng koncentracja (tab. 1). Najwickszymi producentami rzepaku sg kraje Unii
Europejskiej, Kanada oraz Chiny, a ich laczny udzial w $wiatowych zbiorach
przekracza 75%. Jeszcze wicksza koncentracja, zwlaszcza po stronie eksportu,
charakteryzujg sie obroty miedzynarodowe. Gtéwnym eksporterem jest Kanada,
natomiast najwigkszymi importerami Unia Europejska oraz Chiny. Polska nalezy
do grupy znaczacych producentow rzepaku oraz uczestnikow rynku miedzynaro-
dowego. Poziom obrotow migdzynarodowych rzepakiem wyraznie wzrdst po
akcesji Polski do Unii Europejskiej (Rosiak 2011).

Tabela 1
Produkcja i migdzynarodowe obroty rzepakiem (mln ton) — Production and foreign trade
of rapeseed (min ton)

2010/11 2011/12
Region, kraj

Region, country zbiory eksport import sbior eksport import
crops export import y export import

Swiat — World 60,55 10,85 10,40 60,93 12,75 12,69
Chiny — China 13,10 0,00 0,93 13,00 0,00 2,60
Kanada — Canada 12,77 7,21 0,22 14,49 8,73 0,09
UE-27 — EU-27 20,75 0,20 2,57 19,07 0,13 3,52
Polska — Poland 2,22 0,42 0,23 1,86 0,13 0,40

! tylko transakcje z zewnetrznymi partnerami Unii Europejskiej — only extra-EU trade
Zrédlo: Oilseeds: World Market and Trade, September 2012, GUS.

W interpretacji ekonomicznej integracja rynkoOw przejawia si¢ powigzaniem
cen (Barret i Li 2002, Mundlack i Larson 1992 ). Im rynki bardziej zintegrowane,
tym powigzanie cen powinno by¢ silniejsze. Na podstawie reakcji cenowych
pomigdzy rynkami mozna wigc wycigga¢ wnioski o poziomie integracji rynkow,
a takze okresla¢ role¢ poszczegodlnych z nich w procesie stanowienia cen na rynku
mi¢dzynarodowym. Stopniowe znoszenie barier handlowych oraz wzrost szybko$ci
przeplywu informacji przyczynia si¢ do wzrostu integracji rynkéw. Ujemnie na
integracj¢ rynkow wplywajg koszty transportu oraz koszty transakcyjne (Balcombe
i in. 2007). W przypadku migdzynarodowych obrotow rzepakiem jednym z czyn-
nikow istotnych dla funkcjonowania rynku mig¢dzynarodowego stalo si¢ wpro-
wadzenie do uprawy odmian zmodyfikowanych genetycznie (GM). Poszczeg6line
kraje przyjely w tym zakresie odmienne regulacje. W Kanadzie odmiany rzepaku
GM szybko zaczgly upowszechniaé si¢ w uprawie. W 2009 r. stanowity one okoto
90% catosci upraw rzepaku (Beckie i in. 2011). Z kolei w krajach Unii Euro-
pejskiej przyjeto znacznie bardziej restrykcyjne regulacje dotyczace autoryzacji
odmian. W konsekwencji obecnie w Unii Europejskiej nie sa dopuszczone do
uprawy zadne odmiany rzepaku GM. Autoryzowane sg natomiast do spozycia i/lub
wykorzystania na pasze trzy modyfikacje genetyczne rzepaku.
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Celem artykutu jest analiza reakcji zachodzacych pomigdzy gléwnymi ryn-
kami mi¢dzynarodowymi rzepaku, réznigcymi si¢ regulacjami odnosnie GMO —
uwzgledniono dane dla rynku kanadyjskiego i Unii Europejskiej, w tym Polski.
W przeprowadzonej analizie starano si¢ okresli¢ sile¢ oraz kierunki przeptywu
impulséw cenowych. Przedmiotem zainteresowania byto rowniez, czy wprowadzanie
i upowszechnianie si¢ w uprawie odmian GM na rynku kanadyjskim wywarto
negatywny wplyw na jego powigzania z cenami na rynkach europejskich.

Dane i metoda analizy

W analizie wykorzystano dane dotyczace miesi¢cznych cen rzepaku na trzech
rynkach: w Polsce, Hamburgu oraz Kanadzie. Rynek w Hamburgu jest glownym
europejskim rynkiem notowan rzepaku w transakcjach gotowkowych, natomiast
rynek kanadyjski jest najwiekszym rynkiem eksportowym. Wykorzystane w ana-
lizie ceny dotyczyty nastepujacych standardow:

— rynek polski: $rednie ceny skupu przez zaklady przetworcze na podstawie
danych MRiRW,

— rynek w Hamburgu: ceny CIF na podstawie danych Oil World,

— rynek kanadyjski: ceny $rednie canola loco Wybrzeze Pacyfiku na podstawie

Cereals and Oilseeds Review, Statistics Canada.

Ceny na rynku krajowym przeliczono wedtug biezacych kursow walutowych
i wyrazono w USD/t. Ksztaltowanie si¢ cen rzepaku na analizowanych rynkach
przedstawiono na rysunku 1.
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Rys. 1. Ceny rzepaku na wybranych rynkach (USD/tong) — Rapeseed prices on selected
markets (USD/per metric ton)
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W analizie powigzan cenowych wykorzystano test kointegracji Johansena
oraz modelowanie VAR (Johansen 1988). Wykorzystano model VAR w podsta-
wowej postaci:

Kk
F)t — ath -I-Za’lxt_k +et

i=1
gdzie:
P, — wektor cen na n rynkach (w analizie n=3),
D, — wektor sktadnikow deterministycznych (wprowadzono wyraz wolny),
0j — macierz parametréw przy op6znionych zmiennych wektora Py,
e; — wektor stacjonarnych zakldcen losowych.

Stosowanie powyzszego modelu wymaga, aby zmienne (ceny) byty stacjo-
narne. Poniewaz testy ADF wykazaty, ze wszystkie szeregi cenowe byly niestacjo-
narne, dlatego usuni¢to z nich trendy postugujac si¢ filtrem Hodricka-Prescotta.
W konsekwencji uzyskane wyniki modelowania VAR opisujg wylacznie reakcje
krotkookresowe pomiedzy rynkami. Testowanie tgcznej istotnosci zmiennych opi-
sujacych wptyw opdznionych cen z jednego rynku na ceny na drugim rynku
przeprowadzono testem Walda.

W przypadku produktow o wyraznej sezonowosci podazy mamy do czynienia
z sezonowoscig cen, ktora moze zakloca¢ ocene zwigzkéw cenowych pomiedzy
rynkami. Dlatego wszystkie ceny zostaly oczyszczone z wahan sezonowych przy
uzyciu algorytmu Census X12. We wszystkich obliczeniach postugiwano si¢
cenami przeksztatlconymi do poziomu logarytmow.

Wyniki

Zwigzki cenowe pomiedzy rynkami mogg mie¢ charakter krétko- i diugo-
okresowy. W przypadku zwigzkow krotkookresowych zmiana ceny na jednym rynku
wywoluje reakcje cenowg na drugim rynku. Reakcja ta ulega stopniowemu wyttu-
mieniu do czasu pojawienia si¢ nowego impulsu. W przypadku zwiagzkéw dhugo-
okresowych istnieje rownowaga cenowa pomigdzy rynkami. Krotkookresowe zaburze-
nia powodujg natomiast przejsciowe odchodzenie cen od relacji dlugookresowych.
Zaburzenie to uruchamia jednak proces powrotu cen do relacji dlugookresowych.

Analize zwigzkow dtugookresowych pomi¢dzy badanymi rynkami przepro-
wadzono postugujac si¢ testem kointegracji Johansena. Przedmiotem testu jest
liczba tzw. wektorow kointegrujacych. Przyjecie hipotezy o zerowej liczbie
wektorow interpretowane jest jako brak kointegracji i zwigzkow o charakterze
dlugookresowym. Uzyskane wyniki wskazujg jednak na istnienie jednego wektora
kointegrujacego. Oznacza to istnienie dlugookresowych zwigzkéw cenowych
pomig¢dzy badanymi rynkami rzepaku i ich integracje¢ (tab. 2).
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Tabela 2
Ceny rzepaku w Polsce, Hamburgu i Kanadzie — wyniki kointegracji Johansena
Rapeseed prices in Poland, Hamburg and Canada — results of Johansen cointegration

Liczba wektorow Test $ladu Test maks.ymalne_j warto$ci wlasnej
Kointegrujacych r Trace test Maximum eigenvalue test
_ Number of statystyka poziom p statystyka poziom p
cointegrating vectors statistics p-value statistics p-value
r=0 46,274 0,0003 36,151 0,0002
rx=1 10,122 0,2714 8,708 0,3113
r=2 1,415 0,2343 1,415 0,2343

Zrodlo: obliczenia wlasne — own calculations

Zwigzki krotkookresowe pomigdzy cenami rzepaku na poszczegélnych
rynkach analizowano postugujac si¢ modelem VAR. Na podstawie uzyskanego
modelu przeprowadzono test lacznej istotnosci parametréw modelu. Przedmiotem
testowania bylo, czy opdznione ceny rzepaku na jednym rynku wywieraty tacznie
wplyw na zmiany cen na drugim rynku. Wyniki testow przedstawiono w tabeli 3.
Na ich podstawie mozna stwierdzi¢, ze oba rynki europejskie reagowaty na zmiany
cen na rynku kanadyjskim. Nie zostala natomiast odrzucona hipoteza zerowa
o braku wptywu cen europejskich na ceny w Kanadzie. W $wietle tych wynikow
mozna wigc stwierdzi¢, ze rynek kanadyjski zachowywal si¢ jak stanowiacy ceny,
natomiast rynki europejskie jak biorcy cenowi.

Tabela 3
Wyniki testu Walda na taczng istotno$¢ wspotczynnikow w modelu VAR
The joint significance of VAR model coefficients — results of the Wald test
Rynki — Variables 2 Poziom p — p-value

Hamburg a — Hamburg and:

Kanada — Canada 11,7418 0,0083
Polska — Poland 4,2057 0,2401
Kanada a — Canada and:

Hamburg — Hamburg 3,9459 0,2674
Polska — Poland 5,0048 0,1714
Polska a — Poland and:

Kanada — Canada 18,5592 0,0003
Hamburg — Hamburg 3,2342 0,3569

Zrodlo: obliczenia wlasne — own calculations
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Syntetyczne wyniki dla krotkookresowych reakcji cenowych zobrazowano
prezentujgc na rysunku 2 ksztaltowanie si¢ dekompozycji wariancji cen na posz-
czegolnych rynkach dla 12-miesiecznego czasu reakcji. Przedstawione na rysunku
dane opisuja udziat impulséw ptynacych z poszczegélnych rynkow w ksztalto-
waniu zmienno$ci cen na kazdym z nich. Na podstawie uzyskanych wynikow
mozna stwierdzi¢, ze:

— w ksztaltowaniu cen na rynku w Kanadzie najwi¢kszy udziat miaty impulsy
ptynace ze strony rynku wlasnego. Wraz z wydluzaniem okresu reakcji
cenowej wzrastal wptyw impulsow ptynacych ze strony rynkow europejskich,
niemniej jednak pozostawal on na relatywnie niskim poziomie;

— w przypadku rynku w Hamburgu w pierwszych dwoch miesigcach reakcji
cenowych udzial impulsow ptynacych ze strony rynku w Kanadzie oraz rynku
wlasnego byl zblizony. Wraz z wydluzaniem czasu reakcji rosto oddzialy-
wanie rynku w Kanadzie, natomiast malato znaczenie impulsow ze strony
rynku wlasnego. Oddzialywanie cen w Polsce na ceny w Hamburgu byto
niewielkie.

— w przypadku rynku polskiego w pierwszych czterech miesigcach najwicksze
znaczenie miaty impulsy cenowe ze strony rynku wilasnego. Wraz z wydtu-
zaniem czasu reakcji udzial ten jednak szybko malal, natomiast szybko rost
udziat impulsow ze strony cen w Kanadzie, a na niskim poziomie pozostawat
wplyw cen w Hamburgu.
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Rys. 2. Wyniki modelu VAR dla cen rzepaku — dekompozycja wariancji — VAR model results
for rapeseed prices — variance decomposition
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Podsumowanie

Uwarunkowania uprawy i obrotu odmian rzepaku zmodyfikowanych gene-
tycznie sa w réznych krajach odmienne. W czgéci krajow, m.in. w Kanadzie
nastgpito szybkie upowszechnienie si¢ takich odmian. W Unii Europejskie;j,
bedacej najwickszym producentem rzepaku, odmiany zmodyfikowane genetycznie
nie zostaly natomiast dopuszczone do uprawy. Zréznicowane podej$cie do uprawy
i obrotu zmodyfikowanego genetycznie rzepaku moze stanowi¢ czynnik ogranicza-
jacy integracje rynkow krajowych. Przeprowadzone w pracy analizy nie potwier-
dzity jednak tej sugestii. Zarowno w dtugim, jak i w krotkim okresie obserwowano
wyrazne powigzanie cen na rynku kanadyjskim, polskim i w Hamburgu. Uzyskane
wyniki wskazuja, ze sposroéd analizowanych rynkow, centralnym jest rynek
w Kanadzie, bedacy najwickszym rynkiem eksportowym. Stwierdzono rownoczes$nie,
ze na krotkookresowe impulsy cenowe plynace z rynku kanadyjskiego rynek
w Hamburgu reagowat szybciej niz rynek polski. Wolniejsza reakcja cen na rynku
polskim moze wynika¢ z niekonkurencyjnej struktury rynku, na ktorej dominujg
duze firmy przetworcze. Na rynkach lokalnych maja one pozycje niemal mono-
polistyczna, co ostabia wrazliwos¢ cen skupu rzepaku na zmiany cen na rynkach
zagranicznych. Uzyskane wyniki wskazuja, ze zroznicowane zasady uprawy
i obrotu dotyczace odmian zmodyfikowanych genetycznie maja niewielki wptyw
na reakcje cenowe zachodzace pomig¢dzy rynkami krajowymi rzepaku. Wigksze
znaczenie majg czynniki zwigzane z wielko$cia rynku oraz jego struktura.
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