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Abstrakt. Przedstawiono wyniki analizy zréznicowania poziomu ptynnosci finansowej w przemysle spozywczym w
Polsce w latach 2005-2010 w uktadzie branzowym. W analizie wykorzystano niepublikowane dane GUS. W badaniu
zastosowano metody analizy wielowymiarowej (analiza skupien — metoda k-$rednich), umozliwiajace klasyfikacje
branz przemystu spozywczego wedlug miar opisujacych ptynnosc¢ finansowa.

Wstep

Ptynnos¢ finansowa jest istotng miarg w ocenie kondycji finansowej przedsigbiorstw, poniewaz w
krotkim okresie jej wlasciwy poziom warunkuje mozliwo$¢ wywiazywania si¢ z biezacych zobowigzan,
a w dtugim — determinuje rozwdj przedsigbiorstw i zdolno$¢ do przetrwania w warunkach kryzysowych
[Gotas i in. 2010]. Przywigzywanie duzego znaczenia do utrzymania ptynno$ci wynika takze z faktu, ze
zaré6wno wysoki, jak 1 niski jej poziom wiaze si¢ z okreslonymi skutkami. Nadptynno$¢ moze bowiem
powodowaé ograniczenie mozliwosci rozwojowych przedsigbiorstwa przez zmniejszenie zdolnosci
wygenerowania zysku, ktory z kolei powinien by¢ glownym zrodtem finansowania rozwoju. Z drugiej
strony, znaczne zmniejszenie ptynnosci moze przyczynic si¢ do utraty wyptacalno$ci dlugoterminowe; i
w konsekwencji by¢ przyczyna bankructwa [Wedzki 2003]. Oczywiscie utrata ptynnosci niekoniecznie
musi mie¢ az tak drastyczny finat, ale na pewno wigze si¢ z wystepowaniem wielu negatywnych skutkéw
ekonomicznych, m.in. pogorszeniem pozycji rynkowej przedsigbiorstwa w stosunku do konkurentow
lub utratg elastycznosci w podejmowaniu decyzji [Kusak 2006].

Celem prezentowanego artykutu jest ocena zrdznicowania ptynnosci finansowej w krajowym prze-
mysle spozywczym oraz klasyfikacja branz wedlug poziomu tej ptynnosci. Analizy ocenianego zjawiska
dokonano w dwoch podokresach, tj. w latach 2005-2007 oraz 2008-2010, co pozwolito na ukazanie zmian
ptynnosci w poszczegdlnych branzach.

Material i metodyka badan
W pracy, do oceny plynnosci finansowej przemystu spozywczego, wykorzystano niepublikowane
dane statystyczne GUS za lata 2005-2010. W analizie uwzgledniono tacznie 28 branz (klas) przemyshu
spozywczego' wyodrgbnionych wedlug obowigzujacego systemu klasyfikacji dziatalno$ci gospodarczej

' 1011 —przetwarzanie i konserwowanie migsa z wytaczeniem migsa z drobiu, 1012 — przetwarzanie i konserwowanie migsa z
drobiu, 1013 — produkcja wyrobow z migsa, wlaczajac wyroby z migsa drobiowego, 1020 — przetwarzanie i konserwowanie
ryb, skorupiakow i migczakow, 1031 — przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow, 1032 — produkcja sokéw z owocow
i warzyw, 1039 — pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw, 1041 — produkcja olejow i pozostatych
thuszczow ptynnych, 1042 — produkcja margaryny i podobnych thuszczow jadanych, 1051 — przetworstwo mleka i wyrdb
serow, 1052 — produkcja lodow, 1061 — wytwarzanie produktéw przemiatu zboz, skrobi i wyrobéw skrobiowych, 1071
— produkcja pieczywa, produkcja $wiezych wyrobow ciastkarskich i ciastek, 1072 — produkcja sucharow i herbatnikow,
produkcja konserwowanych wyrobow ciastkarskich i ciastek, 1073 — produkcja makaronéw, klusek, kuskusu i podobnych
wyrobow macznych, 1081 — produkcja cukru, 1082 — produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych, 1083 — prze-
tworstwo herbaty i kawy, 1084 — produkcja przypraw, 1085 — wytwarzanie gotowych positkoéw i dan, 1086 — produkcja
artykutlow homogenizowanych i zywnosci dietetycznej, 1089 — produkcja pozostatych artykutéw spozywcezych, gdzie
indziej niesklasyfikowana, 1091 — produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat, 1101 — destylowanie, rektyfikowanie i
mieszanie alkoholi, 1102 — produkcja win gronowych, 1103 — produkcja cydru i pozostatych win owocowych, 1105 — pro-
dukcja piwa, 1107 — produkcja napojow bezalkoholowych, produkcja wod mineralnych i pozostatych wod butelkowanych.
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PKD 2007, w tym 23 branze w produkcji artykutéw spozywczych (PKD 2007, kod klasy 1011-1092)
oraz 5 branz w produkcji napojc')w (PKD 2007, kod klasy 1101-1107)%.

Analize ptynnosci ﬁnansoweJ 1jej zroznicowania w krajowym przemysle spozywczym dokonano przy
wykorzystaniu trzech najczesciej stosowanych miar, tj. ptynnosci biezacej, szybkiej i natychmiastowej,
ktore wskazujg na mozliwosci pokrycia zobowigzan krotkoterminowych aktywami obrotowymi ogotem
lub tez ich bardziej ptynnymi sktadnikami [Brigham 1996]. Ponadto, zestaw miar ptynnosci rozszerzono
o wskaznik cyklu kapitatu obrotowego, ktory pozwala oceni¢ na ile dni obrotu wystarcza kapitat obroto-
wy netto oraz wskaznik konwersji gotowki, ktory wyznacza liczbe dni, na ktore przedsigbiorstwo musi
zaangazowac poza zobowigzaniami biezacymi dodatkowe $rodki na finansowanie aktywow obrotowych
[Sierpinska, Wedzki 2001].

Do klasyfikacji branz przemystu spozywczego wedtug poziomu ptynnosci wykorzystano niehierar-
chiczng metode analizy skupien (metode k-Srednich), w ktorej a priori ustala si¢ liczbe skupief®. Metoda
k-$rednich tworzy k skupien, roznigcych si¢ od siebie w mozliwie najwigkszym stopniu. Celem tej me-
tody jest wyodrgbnienie homogenicznych grup, przy minimalizacji zmienno$ci wewnatrz skupien oraz
maksymalizacji zmiennosci pomigdzy skupieniami [Stanisz 2007]. W analizie wykorzystano program
statystyczny Statistica 10.0.

Wyniki badan

W tabeli 1 zestawiono wskazniki ptynnosci w przemysle spozywczym w dwoch podokresach, tj. w
latach 2005-2007 1 2008-2010. Z danych w niej zawartych wynika, ze przedsi¢gbiorstwa przemystu spo-
zywczego w odniesieniu do warto$ci normatywnych, cechowata odpowiednia zdolno$¢ do regulowania
biezgcych zobowigzan, a ponadto ptynno$¢ finansowa okreslona r6znymi miarami ulegta poprawie.

Sredni wskaznik ptynnos$ci biezagcej w latach 2005-2007 ksztaltowat si¢ na poziomie 1,36 i wzrdst w
drugim okresie analizy do 1,44. W pierwszym okresie plynno$¢ biezaca miescita si¢ w przedziale od 0,8
do 2,6, a w latach 2008-2010 w przedziale 0,8-2,8. W caltym analizowanym okresie ptynno$¢ cechowata
si¢ $rednig zmiennoscig oraz nieznaczng przewaga branz o pltynnosci biezgcej mniejszej od $redniej.

Najnizsza ptynnoscia biezacg w catym okresie analizy cechowala si¢ branza piwna (1105), a naj-
Wyzszg — W pierwszym okresie przetwarzajaca i konserwujaca ziemniaki (1031), a w drugim okresie
— produkujaca cukier (1081).

W obydwu okresach 25% branz przemystu spozywczego majacych ptynno$¢ biezaca na poziomie
rownym lub nizszym 1,1 (Q,) reprezentowaty, poza produkcjg piwa, branze przetwarzajgce i konserwujgce
migso (1011-1013). Ponadto, w latach 2005-2007 niskg ptynnoscia cechowaly sie: produkcja suchardéw i
herbatnikow (1072) oraz cydru i napojow bezalkoholowych (11031 1107), a w latach 2008-2010 produkcja
sokow i makaronow (1032, 1073) oraz wytwarzanie gotowych positkow i dan (1085).

W swietle kwartyla trzeciego (Q,) wskaznik ptynnosci biezacej w 25% branz wynosit 1,6 1 wigcej. W
obu analizowanych okresach do branz o najwyzszej ptynnosci, poza przetworstwem ziemniakow i produkcja
cukru, nalezaly: produkcja margaryny (1042), przypraw (1084), pasz (1091) oraz win gronowych (1102).

Kolejng miarg ptynnosci jest wskaznik szybki, wskazujacg na zdolnos$¢ pokrycia zobowigzan akty-
wami obrotowymi pomniejszonymi o zapasy. W obu analizowanych okresach przyjmowat on zblizong
srednig wartos$¢ (0,9) oraz miescit si¢ w przedziale 0,4-2,1, co potwierdza, ze generalnie przedsigbior-
stwa przemyshu spozywczego cechowatly si¢ wysokim stopniem zabezpieczenia wymagalnych ptatnosci
aktywami o wyzszej plynno$ci. Najnizszy poziom tego wskaznika wystapil w branzy produkcji olejow
(1041), a najwyzszy w przetworstwie i konserwowaniu ziemniakow (1031).

Rozktad 25% branz o najnizszej i najwyzszej ptynnosci szybkiej ksztattowat si¢ w analizowanych prze-
dziatach czasowych podobnie. Ptynnos¢ szybka rowna badz nizsza od 0,7 (Q,) byta charakterystyczna dla:
produkcj isokow (1032), pozostalego przetwarzania owocow i warzyw (1039) oraz produkcji cydru (1103) 1
piwa (1105). Z kolei w grupie branz o wyzszej ptynnosci szybkiej (Q,) znalazty si¢ m.in.: przed51e;b10rstwa
produkujace cukier (1081), kakao i czekolade (1082), przyprawy (1 084), pasze (1091) oraz wina (1102).

Klasyfikacja dziatalnosci gospodarczej PKD 2007 jest zgodna z systemem tej klasyfikacji obowiazujacym w UE (NACE
rev.2) i w przypadku przemystu spozywczego grupuje przedsigbiorstwa w 32 klasach (25 klas w produkcji artykutow
spozywczych, 7 klas w produkcji napojow). Jednak, ze wzgledu na przepisy dotyczace tajemnicy statystycznej w sensie
ustawy o tajemnicy publicznej, GUS nie udostepnit danych dotyczacych wszystkich klas.

Na wstepnym etapie analizy przeprowadzono klasyfikacje¢ branz przemyshu spozywczego z zastosowaniem metody Warda.
Nalezy ona do hierarchicznych metod aglomeracyjnych, w ktorym na kazdym etapie wigzania faczy si¢ obiekty (grupy
obiektow) o najmniejszym stopniu zréznicowania [Stanisz 2007]. Maksymalna odleglos¢ wigzan na dendrogramie wska-
zata na istnienie trzech skupien. Z uwagi jednak na matg homogenicznos¢ klas, ograniczajaca mozliwosci interpretacyjne,
postanowiono przyja¢ podzial na nizszym etapie wigzania, wskazujacy na podziata badanej zbiorowosci na 5 skupien.
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Tabela 1. Wskazniki plynno$ci w przemysle spozywczym w latach 2005-2010
Table 1. Liquidity ratios in the food industry in 2005-2010

Wyszczegolnie/ 2005-2007 2008-2010
Specyfication . branze/klasy/ . branze/klasy/
';min' X 0,0, subsectors/classes “‘;m'n |l x 0,| 0, subsectors/classes
max (2I Qz ‘max Ql Q;
Plynnosé 1011 1012] 1031 1042 1011 1012/ 1031 1042
biezaca/ 0,79 1013 1072 1081 1082| 0,79 1013 10321081 1083
Current ratio | 2,59 136 101 1361 1103 1105) 1084 1001| 2.76| 144 113] 16211073 1085|1084 1091
1107 1102 1105 1102
Plynnosé 1032 1039] 1031 1082 1032 1039/ 1031 1081
szybka/ 0,41 1041 1061| 1083 1084 042 1041 1052, 1082 1084
Quick ratio 2.13| 0-89|0:691 0.98) 1 et 1703| 1089 1091| 1.98] %24 072 1121085 1103|1091 1102
1105 1101 1102 1105 1107
Zggg;l’f:wa/ 1020 1032| 1031 1081 1012 1032 183% }8;‘%
Kowa/ 0,05 1052 1061 1082 1084| 0,05 1052 1073
Cash liguidity | 97 0.2110,10 0,23 022 [08¢1 106 104 051 0,24/ 0.12] 0,29 1052 0731082 1086
1091 1102
1103 1107 1105
1107
Sbyrkoltg‘j}:g“ 1011 1012| 1031 1042 1011 1012|1031 1042
; : 152 1013 1072| 1081 1082| -16,9 1013 1071|1081 1082
[dn‘.]t/ VZVO’k’l”g 124.4 301 6:6/446 1103 1105| 1083 1084] 129.4| 320 120 40911473 10851083 1084
capiatcycle 1107 1102 1105 1102
[days]
Cykl konwersji 1011 1013] 1032 1039 1011 1013|1031 1032
gotowki [dni)/ | -27.3 1071 1072 1041 1042| -253 1071 1072 1039 1042
Cash conversion | 137.3 370 931361 1101 1105| 1061 1081 94,0/ 332 131 46:11 1085 1101 1081 1083
cycle [days] 1107 1102 1105 1102

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS
Source: own study based on CSO data

Oceng plynnosci na podstawie powyzszych relacji poszerza wskaznik ptynnosci gotowkowej, ktory
okresla, jaka cze$¢ zobowigzan krotkoterminowych pokryta jest przez aktywa, ktore nie sg zwigzane z
procesem operacyjnym. W analizowanych podokresach inwestycje krotkoterminowe $rednio w 20% po-
krywaly zobowigzania krotkoterminowe. Najnizszy wskaznik ptynnosci gotowkowej (0,05) odnotowano
w produkcji gotowych positkéw i dan (1085), zas najwyzszy w przetworstwie ziemniakow (1031), gdzie
inwestycje krotkoterminowe w ponad 100% pokrywaty zobowiazania. Nalezy zauwazy¢, ze do branz o
najwyzszym (Q,) i najnizszym (Q,) wskazniku ptynnosci gotowkowej nalezaty te, ktére cechowaly sig
najwyzszg i najnizsza ptynnoscia szybka.

Cykl kapitatu obrotowego jest miarg bezpieczenstwa finansowego przedsigbiorstwa. W latach 2005-
2007 i 2008-2010 najkrotszy cykl kapitatu (odpowiednio -15 i -17 dni) odnotowano w branzy piwnej
(1105), za$ najwyzszy (w pierwszym podokresie) w produkcji win (1102) i cukru (w drugim podokresie).
Srednia warto$¢ tej miary ptynnosci wskazuje, ze przedsigbiorstwom przemystu spozywczego wystar-
czato kapitalu obrotowego na okoto 30 dni obrotu, jednak nalezy podkresli¢, ze wskaznik ten w latach
2008-2010 ulegt nieznacznemu wydtuzeniu, co wskazuje na zmniejszanie si¢ ryzyka utraty ptynnos$ci
finansowej. Wyniki badan (tab. 1) wskazuja, ze zréznicowanie branz (Q,, O,) wedlug tego kryterium
ptynnosci jest prawie identyczne, jak w przypadku ptynnosci biezace;j.

Ksztattowanie si¢ cyklu kapitalu obrotowego przektada si¢ na dlugos$¢ cyklu konwersji gotowki. W
latach 2005-2010 cykl ten w przemysle spozywczym wynosit rednio okoto 35 dni, jednak w drugim
okresie analizy byt nieznacznie kr(’)tszy Ponadto, cechowato go dos$¢ duze migdzybranzowe zréznicowa-
nie, z przewagg branz o dtuzszym niz $rednia cyklu Ujemny i jednoczesnie najkrotszy cykl konwersji,
wskazujacy na znaczny stopien finansowania cyklu operacyjnego zobowiazaniami wobec dostawcow,
byt charakterystyczny dla produkcji piwa (1105), natomiast najdtuzszy dla produkcji win (w latach 2005-
2007) i cukru (w latach 2008-2010).

W calym okresie analizy do 25% (Q,) branz przemystu spozywczego z cyklem konwersji gotowki na
poziomie réwnym lub nizszym, odpowiednio od 9 i 13 dni nalezaly: przetwarzajace i konserwujgce migso
(1011, 1013), produkujace pieczywo (1071), suchary i herbatniki (1072) oraz zajmujace si¢ destylowaniem
alkoholi (1101). Z kolei cyklem rownym badz dtuzszym od 46 i 56 dni wyrdzniaty si¢: produkcja sokow
(1032) oraz pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw (1039), produkcja margaryny
(1042), cukru (1081) oraz win (1102).
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Na podstawie $rednich wartosci wskaznikodw plynnosci poszczegdlnych branz przemystu spozyw-
czego w latach 2005-2007 oraz 2008-2010 wyodrgbniono 5 grup branz, cechujacych si¢ zroznicowanym
poziomem ptynnosci finansowej. Wyniki przeprowadzonej klasyfikacji przy zastosowaniu analizy skupien
przedstawiono w tabeli 2, a branze (klasy) wchodzace w sktad tych grup oraz zmiany w ich obrebie w
tabeli 3. Jak wynika z danych tabeli 2 i 3 skupienie pierwsze utworzylo 6 branz przemystu spozywcze-
20, tj. produkcja sokéw (1032), pozostate przetwarzanie owocow i warzyw (1039), produkcja olejow
i margaryny (1041, 1042), wytwarzanie produktow przemiatu zb6z (1061) oraz produkcja artykutow
homogenizowanych (1086). Dwie pierwsze wymienione branze nie zmienity polityki w odniesieniu do
ptynnosci, natomiast pozostate w latach 2008-2010 zostaly sklasyfikowane w skupieniu drugim, trzecim
1 czwartym.

Branze zaliczone do grupy pierwszej cechowata zadowalajaca plynnos¢ biezaca (1,30) oraz nieznacznie
nizsze od warto$ci normatywnych wskazniki ptynnosci szybkiej i gotowkowej. Ponadto, cykl kapitatu
obrotowego byt zblizony do $redniej dla wszystkich branz i wynosit 30 dni obrotu, a ksztattowanie sig¢
cyklu konwersji gotdbwkowej oznaczalo, ze finansowanie zewnetrzne bylo wykorzystywane przecigtnie
przez ponad 2 miesigce.

Drugg grupe cechowaty wyzsze od $redniej dla wszystkich branz wskazniki ptynnosci biezacej,
szybkiej 1 gotowkowej, ktore potwierdzaly wysoka zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowigzan, a
takze ponad 50-dniowe zabezpieczenie sprzedazy kapitatem obrotowym, przy jednocze$nie nieznacznie
dhuzszym od miesigca zapotrzebowaniu na finansowanie zewn¢trzne. W drugiej grupie sklasyfikowano
produkcje kakao, przypraw, przetworstwo herbaty i kawy (1082-1084) oraz produkcje pasz (1091). W
latach 2005-2007 do tego skupienia nalezata rowniez branza przetworstwa ziemniakow (1031), jednak
jej pltynnos¢ ulegta poprawie, stad tez w kolejnym okresie zostala zaliczona do skupienia trzeciego.
Podobny kierunek zmian dotyczyt produkcji artykutow homogenizowanych (1086), przy czym $ciezke
zmian okre$la w tym przypadku przejscie z grupy o $rednim poziomie ptynnosci (skupienie 1) do grupy
o wysokiej ptynnosci (skupienie 2).

Najwyzsze wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotdwkowej, wsrdd wszystkich wydzielonych
grup, byly charakterystyczne dla skupienia trzeciego. Miary te Wskazywaiy na ponad dwukrotne zabez-
pieczenie zobowigzan biezacych aktywami obrotowymi, a prawie potowa tych zobowigzan byta pokryta

Tabela 2. Wskazniki plynno$ci finansowej wedlug grup typologicznych
Table 2. Liquidity ratios according to typological groups

Wskazniki pltynnosci/Liquidity ratios Grupy typologiczne/ Typological groups | Srednia/
1 2 3 4 5 Average
Plynnosc¢ biezaca/Current ratio 1,30 1,72 | 2,27 1,27 1,04 1,40
Ptynnos¢ szybka/Quick ratio 0,61 | 1,25 | 1,33 | 0,83 | 0,79 0,92
Ptynnosc¢ gotowkowa/Cash liquidity 0,10 | 037 | 0,48 | 0,16 | 0,16 0,22
Cykl kapitatu obrotowego [dni]/Working capital cycle [days] 29 51 106 20 1 31
Cykl konwersji gotowki [dni]/Cash conversion cycle [days] 66 41 92 30 0 36

Zrodto: jak w tab. 1
Source: see tab. 1

Tabela 3. Rozklad branz przemystu spozywczego wedlug grup typologicznych w latach 2005-2007 oraz 2008-2010
Table 3. The distribution of food industry sectors according to typological groups in the period 2005-2007 and
2008-2010

Lata/skupienie 2008-2010
Years/cluster 1 2 3 4 5 Razem/Total
1 1032 1039 1086 1042 1041 1061 6
1082 1083
- 2 1084 1091 1031 >
S 3 1081 1102 2
[\
Iy 1020 1051 1052
= 4 1073 1089 1103 10851101 8
1011 1012 1013
S 1071 1071 1072 1105 7
Razem/Total 2 5 4 9 8 28

Zrodto: jak w tab. 1
Source: see tab. 1
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inwestycjami krotkoterminowymi. Jednoczesnie w grupie tej wystgpit najdtuzszy cykl kapitatu obroto-
wego (106 dni), a niski poziom zobowiazan biezacych przetozyt si¢ na takze najdluzszy cykl konwersji
gotowkowej, wskazujacy na potrzebe angazowania zewngtrznych §rodkéw na ponad trzy miesigce.
Tak scharakteryzowang ptynnoscig w calym okresie analizy cechowata si¢ produkcja cukru (1081) i
win (1102), a dodatkowo z grupy pierwszej i drugiej do skupienia tego dotaczyta branza produkujaca
margaryne (1042) oraz przetwarzajaca ziemniaki (1031).

Czwarta, najliczniejsza grupe, stanowity branze, w ktorych klasyczne mierniki ptynnosci ksztattowaty
si¢ w dolnych granicach warto$ci normatywnych, ponadto charakteryzowat je relatywnie krotki cykl
kapitatu obrotowego i konwersji gotowki. Oznacza to, ze skupienie to cechowato si¢ wyzszym ryzykiem
ptynnosci. W catym okresie analizy nalezaty do niego branze: przetwarzanie ryb (1020), mleka (1051),
produkcja lodow (1052), makaronéw (1073), pozostatych artykutéw spozywczych (1089), cydru (1103).
Ponadto, polityke ptynnosci, z bezpieczniejszej na bardziej ryzykowng zmienity branze: produkcja olejow
(1041), napojow bezalkoholowych (1107) oraz wytwarzanie produktéw przemiatu zboz (1061). Z kolei
branze wytwarzania gotowych positkéw (1085) i destylowania alkoholi (1101), ktére w latach 2005-2007,
nalezaty do skupienia czwartego w kolejnym okresie zasility skupienie pigte.

Ostatnia, pigta wyrozniona grupa, cechowala si¢ najnizsza ptynnoscig biezacg oraz najkrotszym
cyklem kapitatu obrotowego i zerowym cyklem konwersji gotowki. Oznacza to, Zze branze nalezace do
tej grupy miaty najbardziej ryzykowne podejscie do ptynnosci finansowej a reprezentowaly ja: prze-
twarzajgce migso (1011-1013), produkujace pieczywo i suchary (1071, 1072) piwo (1105) oraz napoje
bezalkoholowe (1107).

Podsumowanie

Dziatalno$¢ i rozwoj przedsigbiorstw wymaga, obok zdolno$ci do generowania zyskow, takze po-
siadania ptynnos$ci finansowe;j. Jak wykazaty badania, w latach 2005-2010 przedsigbiorstwa przemystu
spozywczego w Polsce cechowata, w odniesieniu do warto$ci normatywnych, odpowiednia zdolno$¢ do
regulowania biezacych zobowigzan, a ponadto ptynno$¢ finansowa, okreslona r6znymi miarami, ulegata
poprawie. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze ptynno$¢ byta do$¢ silnie zréznicowana mi¢dzybranzowo, co
pozwolito wyodrebnié pig¢ grup branz, cechujacych si¢ odmiennym podejsciem do ryzyka ptynnosci
finansowej.
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Summary

The paper presents results of the analysis of differences in the financial liquidity level in the food industry in
Poland in the period 2005-2010. The analysis used unpublished data from the CSO. The application of multivariate
analysis methods allowed the classification of food industries according to liquidity measures.

Research shows that the food industry reached, in relation to normative values, the suitable ability to settle current
liabilities in Poland in the period 2005-2010. Moreover, financial liquidity, defined by various measures, has improved.
However, it should be noted, that liquidity was quite strongly diversified among the sectors. The diversification allowed
to distinguish five groups, which were characterized by their approach to liquidity risk.
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