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Abstrakt. Przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ inwestycyjna towarowych
gospodarstw rolniczych panstw Unii Europejskiej uczestniczacych w systemie rachunkowosci rolnej FADN
w latach 2007-2012. Oceny poziomu inwestycji dokonano na podstawie wysokos$ci naktadéw inwestycyjnych
brutto i netto, ich przeliczenia na 1 ha uzytkow rolnych oraz 1 pelnozatrudnionego (AWU) oraz wartosci
stopy inwestycji. Na podstawie powyzszych wskaznikow ustalono takze ranking panstw pod wzgledem
prowadzonej w gospodarstwach dziatalno$ci inwestycyjnej. Z analiz wynika, ze w Danii, Holandii i Luk-
semburgu dziatalnos¢ ta przybiera najwicksze rozmiary. Najnizsze warto$ci wskaznikow charakteryzujacych
inwestycje odnotowano w Hiszpanii, Rumunii, Wtoszech i Grecji.

Wstep

Polityka Unii Europejskiej (UE) zmierza do ogélnego rozwoju gospodarczego. Specyficz-
na polityka, w tym inwestycyjna, prowadzona jest takze w odniesieniu do rolnictwa i w ciggu
dziesigcioleci doprowadzita do wykreowania europejskiego modelu rolnictwa [Poczta 2010].
Takze obecnie, wcigz ewoluujgca wspdlna polityka rolna (WPR) ma prowadzi¢ m.in. do rozwoju
sektora rolnego. Podstawowym czynnikiem wzrostu i rozwoju kazdej gospodarki, a w jej ramach
takze rolnictwa, sa inwestycje. W zamysle prowadza one do wzrostu potencjatu produkcyjnego
oraz unowocze$niania samych proceséw produkcyjnych (takze ekologizacji produkcji, poprawy
dobrostanu zwierzat, poprawy bezpieczenstwa pracy) [Tomczak 2009]. Jedna z definicji inwe-
stycji glosi, iz s to biezace wyrzeczenia pewnych korzysci na rzecz niepewnych korzysci w
przysztosci [Flak 2000]. Istota tej definicji jest dostrzeganie faktu istnienia biezacych korzysci.
Dla gospodarstw rolniczych tymi biezacymi korzy$ciami sg gldwnie dochody z dziatalno$ci.
Przy ich niskim poziomie (lub wrecz braku) mozna si¢ spodziewa¢ zahamowania dziatalnosci
inwestycyjnej. Znaczne zroéznicowanie dochodéow uzyskiwanych przez gospodarstwa w UE
oraz rdzne systemy i poziomy wsparcia dziatalno$ci rolniczej skutkuja zréznicowaniem wyni-
kéw produkeyjno-ekonomicznych gospodarstw, a co za tym idzie i zréznicowaniem dziataniami
inwestycyjnymi w poszczeg6lnych panstwach UE.

Celem gltownym opracowania jest ustalenie rankingu panstw UE pod wzglgdem wysokosci
wskaznikow charakteryzujacych wysokos¢ wydatkow inwestycyjnych realizowanych w latach
2007-2012 w towarowych gospodarstwach rolniczych uczestniczacych w systemie FADN.

Material i metodyka badan

Zrealizowanie celu glownego wymagato pozyskania informacji o wysokosci naktadow inwesty-
cyjnych w ujeciu brutto (rzeczywiste wydatkowane kwoty), netto (inwestycje brutto pomniejszone o
amortyzacj¢) oraz stopy inwestycji. Dla potrzeb budowy rankingu wartosci inwestycji brutto i netto
odniesiono takze do powierzchni uzytkoéw rolnych (UR) gospodarstw (obliczajac wartosci inwestycji
brutto i netto na 1 ha UR) i zatrudnienia (obliczajac wartosci inwestycji brutto i netto na 1 AWU).
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Stope¢ inwestycji obliczono jako stosunek wartosci inwestycji brutto do sumy dochodu z gospo-
darstwa rolniczego i amortyzacji, wyrazona ja w wartosciach procentowych.

Wszelkie dane liczbowe pozyskano dla gospodarstw rolniczych w krajach UE pozyskano ze
strony internetowej Komisji Europejskiej, a pochodza one z europejskiego systemu zbierania da-
nych rachunkowych z gospodarstw rolnych FADN. Dane dotycza lat 2007-2012 i s3 warto$ciami
u$rednionymi przypadajacymi rocznie na pojedyncze gospodarstwo rolnicze. Wartosci pieni¢zne
podano w euro, co czyni analizg spdjng i czytelna.

Ranking panstw UE zbudowano z wykorzystaniem metody unitaryzacji zerowane]j [Kukuta
2000]. Panstwa przyporzadkowano nastgpnie wedtug wartosci wspotczynnika Qi do jednaj z czterech
zrdznicowanych pod wzglgdem prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej grup: I (bardzo wysokie
wskazniki charakteryzujace inwestycje) — warto$¢ Qi od 0,627 do 0,826, II (wysokie wskazniki) —
0d 0,428 do 0,627, III (srednie wskazniki) — od 0,229 do 0,428, IV (stabe wskazniki) — od 0,030 do
0,229. Grupy wyodrebniono z uwzglednieniem statego rozstepu przedziatow wynoszacego 0,199.

Wyniki badan

Panstwa UE charakteryzuja si¢ zréznicowanym rolnictwem, zarowno pod wzgledem zasobow
czynnikdéw produkcji, jak i produkcja. Zréoznicowane sa takze dziatania inwestycyjne podejmowane
w gospodarstwach. Srednia roczna warto$é inwestycji brutto realizowanych w gospodarstwach
panstw UE przez pojedyncze gospodarstwo rolnicze wyniosta w badanym okresie 8776 euro. Sposrdd
wszystkich analizowanych lat najwyzsze naktady na inwestycje poniesiono w 2012 roku i wyniosty
one 10 695 euro na gospodarstwo. Najnizsze natomiast wydatki zrealizowano w 2007 roku — 7979
euro na gospodarstwo. Przecigtng warto§¢ naktadéw inwestycyjnych brutto w gospodarstwach
rolniczych panstw UE przedstawiono na rysunku 1.

Sposrod wszystkich panstw UE zdecydowanie najwieksze wydatki inwestycyjne realizowaty
gospodarstwa rolnicze w Stowacji. Srednio rocznie gospodarstwa stowackie realizowaty wydatki
przekraczajace 90 tys. euro. Wysokos¢ wydatkow w Stowacji wynika przede wszystkim z wiel-
kos$ci gospodarstw rolnych w tym kraju. Sa one zdecydowanie najwicksze obszarowo (Srednia
powierzchnia UR w stowackich gospodarstwach uczestniczacych w FADN w 2012 roku wynosita
521,5 haprzy sredniej w UE 32,7 ha), a pod wzgledem wielko$ci ekonomicznej ustgpowaly jedynie
gospodarstwom holenderskim. Wysokie wydatki realizowaly takze gospodarstwa w Luksemburgu,
Danii i Holandii (rys. 2). Najnizszymi natomiast wydatkami charakteryzowaty si¢ gospodarstwa
rumunskie i greckie (dysponujace najmniejsza powierzchnig UR i cechujgce si¢ najmniejsza
wielkoscig ekonomiczng w porownaniu do gospodarstw rolniczych z pozostatych panstw UE).

Pomigdzy wielkoscig obszarowa mierzong powierzchnig UR i ekonomiczna (w euro) a nakta-
dami inwestycyjnymi wystepuje silna zaleznos¢. Wspodtczynnik korelacji migdzy powierzchnia
gospodarstw a inwestycjami brutto wynosit w badanym okresie 0,63, natomiast pomiedzy wiel-
kos$cia ekonomiczng a inwestycjami brutto 0,87. Pod wzgledem wysoko$ci inwestycji brutto w
przeliczeniu na powierzchni¢ w rankingu zdecydowanie przoduja holenderskie gospodarstwa
(przecigtnie rocznie 2083 euro/ha UR). Kolejne w zestawieniu byty gospodarstwa w Luksembur-
gu, realizujac juz jednak zdecydowanie nizsze wartosci inwestycji brutto w przeliczeniu na 1 ha
(973 euro). Srednia roczna warto$é inwestycji brutto w przeliczeniu na 1 ha UR wyniosta w UE
278 euro, a az 15 analizowanych panstw (w tym Polska) wykazywato wartosci inwestycji brutto
w przeliczeniu na 1 ha nizsze od $redniej unijne;.

euro/gospodarstwo/ EUR/farm Rysunek 1. Inwestycje brutto w gospodarstwach rolniczych panstw
UE w latach 2007-2012

10000 Figure 1. Gross investments on agricultural farms of the EU member
states in 2007-2012)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie FADN [http://ec.europa.
eu/agriculture/ricaprod]

Source: own study based on the FADN [http://ec.europa.eu/
agriculture/ricaprod]
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Rysunek 2. Inwestycje brutto w gospodarstwach panstw UE uczestniczacych w FADN w latach 2007-2012

Figure 2. Gross investments on farms of the EU member states participating in FADN in 2007-2012
Zrodto: jak narys. 1
Source: see fig 1

Rozw¢j rolnictwa wymaga, aby naklady ponoszone na inwestycje przewyzszaly zuzycie majatku
produkcyjnego. Kategorig ekonomiczna pozwalajaca mierzy¢ skale rozwoju sg inwestycje netto.
Srednia roczna warto$¢ inwestycji netto w panstwach UE wyniosta w badanym okresie 546 euro na
gospodarstwo. Warto$¢ inwestycji netto ulegata jednak znacznym wahaniom, uzyskujac nawet w
2010 roku warto$¢ ujemng. W badanym okresie az w 9 krajach cztonkowskich UE przecigtne roczne
warto$ci inwestycji netto byty ujemne. Przodujace pod wzglgdem ogdlnych naktadow inwestycyjnych
gospodarstwa stowackie wykazywaly najnizsze (ujemne) wartosci inwestycji netto. Najwyzsze wartosci
inwestycji netto wykazywaly gospodarstwa dunskie (ponad 33 tys. euro rocznie na gospodarstwo), a
nastgpnie gospodarstwa w Luksemburgu (ponad 26 tys. euro) i Holandii (ponad 24 tys. euro).

W wartosciach inwestycji netto na 1 ha UR przodowaty ponownie gospodarstwa Holandii (701
euro/ha), a nastepnie gospodarstwa dunskie (357 euro/ha). Najnizsze za$ wartosci wykazywaty
gospodarstwa greckie (-323 euro/ha). Przecigtna warto$¢ inwestycji netto na 1 ha w catej UE
wyniosta rocznie jedynie 17 euro.

Na zakres prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej wplywaja rozne czynniki. Wsrdd najistot-
niejszych wymieniane sa kwestie zwigzane z koniunktura gospodarczg, przewidywaniami na
przyszto$¢ i strategiami inwestycyjnymi przedsigbiorstw, ale takze zwigzane z zasobami inwestora,
wysokoscig uzyskiwanych dochodow i dostepnoscig zrodet finansowania. Sposroéd wymienionych
czynnikow najistotniejszym dla ksztattowania sktonnosci do inwestowania wydaje si¢ by¢ czynnik
dochodowy. Dla rozwoju gospodarstwa, wazne jest, aby inwestujacy rolnik uzyskiwat odpowiednio
wysokie dochody pozwalajace upatrywac w gospodarstwie zrodta utrzymania. Badania wskazuja
na dodatniag zalezno$¢ pomigdzy potencjalem gospodarstwa rolniczego (mierzonym wielko$cig
ekonomiczng) a prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng [Sobczynski 2009].

Istotnym elementem definicji inwestycji jest takze element istnienia korzysci biezacych, a
wigc w gospodarstwie rolniczym witasnie dochodow. Stosunek za§ podejmowanych dziatan in-
westycyjnych do uzyskiwanych z dziatalnosci rolniczej srodkow (gtownie dochodow) jest miarg
sktonnosci do inwestowania i nosi nazwe stopy inwestycji [Wos 2004].

Wartosci obliczonych stop inwestycji w poszczegdlnych panstwach UE przedstawiono na
rysunku 4. Przecigtna warto$¢ stopy inwestycji w UE wyniosta $rednio 34,4%. Oznacza to, ze
przecietne gospodarstwo rolnicze w UE uczestniczace w FADN wydato w badanych okresie po-
nad 1/3 dochodu rolniczego brutto. Latwo zauwazy¢, Ze stopa inwestycji nie zalezy wytacznie od
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Rysunek 3. Inwestycje netto w gospodarstwach panstw UE uczestniczacych w FADN w latach 2007-2012

Rysunek 3. Net investments on farms of the EU member states participating in FADN in 2007-2012
Zrodlo: jak narys. 1

Source: see fig 1

ksztaltowania si¢ wydatkéw inwestycyjnych, ale takze od wysokosci dochodoéw gospodarstw, a
te wykazuja w krajach UE duze zrdéznicowanie i jak stwierdzit Bryta [2010] nie jest mozliwe ich
wyrownanie. W trzech panstwach cztonkowskich odnotowano stopg inwestycji przekraczajaca
100%. Warto zaznaczy¢, ze prezentowane dane obejmuja sze$cioletni okres i uzyskiwana w Da-
nii srednioroczna stopa inwestycji wskazuje na wysoki stopien transformowania uzyskiwanych
dochodéw w inwestycje. Jednoczesnie w Danii wystepuje bardzo duza zmienno$¢ w zakresie
uzyskiwanych przez gospodarstwa dochoddéw i w zwigzku z tym réwniez stopy inwestycji.
W poszczegdlnych latach stopa inwestycji w Danii wynosita od -938% (w zwigzku z ujemng
warto$cig dochodu z gospodarstwa rolnego) do 262%. Wysoka zmienno$¢ w poszczegdlnych
latach wykazywata stopa inwestycji takze w gospodarstwach stowackich (od 46% do 1431%),
w ktorych jednak w zadnym z badanych lat nie wystapita ujemna jej warto$¢. Natomiast w
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Rysunek 4. Stopa inwestycji w gospodarstwach panstw UE uczestniczacych w FADN w latach 2007-2012
Figure 4. ROI on farms of the EU member states participating in FADN in 2007-2012

Zréodto: jak na rys. 1

Source: see fig 1
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Rysunek 5. Ranking panstw UE pod wzgledem dziatalnosci inwestycyjnej
Figure 5. The EU member states’ ranking of investment activities

Zrodto: jak narys. 1

Source: see fig 1

szwedzkich gospodarstwach zmienno$¢ w wartosci stopy inwestycji w poszczegolnych latach
byta zdecydowanie nizsza niz w Danii i Slowacji (od 80% do 129%). Wysokie wyniki stopy
inwestycji uzyskiwane przez gospodarstwa Danii, Stowacji i Szwecji sa wynikiem wysokich
naktadow inwestycyjnych i stosunkowo niskich i zmiennych dochodow. Sposrod tych panstw
jedynie w Stowacji odnotowano znaczacy udziat doptat do inwestycji w finansach gospodarstw,
wynoszacy w badanym okresie 15,2% warto$ci naktadow inwestycyjnych. W Danii i Szwecji
udziat doptat byt znikomy, co oznacza, ze inwestycje realizowano z udzialem innych Zrodet
finansowania. W Danii zrédlami tymi byly gtoéwnie $rodki z kredytéw, o czym $wiadczy wysoki
(bo w wigkszosci lat ponad 50-procentowy) udzial zobowigzan dlugoterminowych w pasywach.
Podobnie finansowane sg inwestycje w szwedzkich gospodarstwach (ogdlny poziom zadtuzenia
przekracza 30% przy sredniej UE nieprzekraczajacej w zadnym badanych lat 12%).

Wysoki (ponad 50-procentowy) poziom stopy inwestycji wystgpowat takze w gospodarstwach
12 panstw cztonkowskich UE. W Belgii i Francji wysoko$¢ stopy inwestycji przekraczala poziom
sredniej UE. W 10 z analizowanych krajow (w tym w Polsce) poziom stopy inwestycji utrzymywat
si¢ na nizszym poziomie od $redniej unijnej. Zdecydowanie najmniejsza cz¢$¢ dochodow prze-
znaczaty na rozwoj greckie gospodarstwa. Poza Grecja na stosunkowo niskim poziomie (ponizej
20%) stopa inwestycji wystepowata jeszcze w pigciu panstwach UE, tj. w Hiszpanii, Rumunii,
Wtoszech, na Malcie i Cyprze.

Biorac pod uwage wysokos¢ wydatkow inwestycyjnych w ujeciu brutto i netto oraz ich wartos¢
przypadajaca na 1 ha uzytkowanej rolniczo ziemi i | petnozatrudnionego, a takze wysoko$¢ stopy
inwestycji, zbudowano ranking panstw UE pod wzgledem dziatalnosci inwestycyjnej (rys. 5).

Zdecydowanie w najwigkszym zakresie inwestycje realizowane byty w Danii, ktora pojawiata
si¢ w czotdwce pod wzgledem kazdej z cech. Trochg nizsze warto$ci miary uzyskaly gospodar-
stwa Holandii i Luksemburga. L.acznie z Danig panstwa te tworzyly I grupe, w ktorej dziatalnosé
inwestycyjna przybiera zdecydowanie najwigksze rozmiary. Kolejna grupe (II) tworzyly dwa
panstwa — Szwecja i Belgia, wykazujac takze wysokie wskazniki charakteryzujace inwestycje.
Grupe III stanowilo 10 panstw (WIk. Brytania, Austria, Finlandia, Niemcy, Stowacja, Estonia,
Czechy Stowenia, Lotwa i Litwa). W krajach tych dziatalno$¢ inwestycyjna gospodarstw rolni-
czych byta na zadowalajacym poziomie. Najliczniejsza grupe (IV) stanowity kraje, w ktorych
dziatalno$¢ inwestycyjna prowadzong przez towarowe gospodarstwa rolnicze nalezy uznaé za
niezadowalajaca, co moze w przysztosci skutkowac dekapitalizacja majatku (wigkszos$¢ panstw
nalezacych do tej grupy wykazuje ujemne wartosci inwestycji netto).
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Podsumowanie

Inwestycje sa kluczowe w rozwoju podmiotéw gospodarczych, w tym réwniez gospodarstw
rolniczych. UE jest zwigzkiem bardzo zréznicowanych panstw. Zréznicowanie to obejmuje rowniez
rolnictwo i prowadzong przez gospodarstwa rolnicze dziatalnos$¢ inwestycyjna. Wérod panstw
UE mozna wskaza¢ zdecydowanych liderow w tym zakresie. Sg to trzy panstwa tzw. starej UE
— Dania, Holandia, Luksemburg, oraz wykazujace nizsze wartosci analizowanych wskaznikow
Szwecja 1 Belgia. W panstwach tych realizowane sa Wysokle wydatki inwestycyjne brutto prze-
kraczajace nawet warto$ci uzyskiwanych dochodéw, poziom 1nwestyCJl przewyzsza wykazywane
wartos$ci zuzycia majatku, co jednoznacznie wskazuje na rozwdj juz obecnie dobrze rozwinigtych
gospodarstw. W grupie panstw realizujacych dziatalno$¢ inwestycyjna w rolnictwie na srednim
poziomie, obok panstw starej UE (Wielka Brytania, Austria, Finlandia, Niemcy) znajduja si¢
juz takze panstwa, ktore przystapity do UE w pierwszym dziesi¢cioleciu XXI wieku (Stowacja,
Estonia, Czechy Slowenia, Lotwa i Litwa). W duzej liczbie krajow dziatalno$¢ inwestycyjna
gospodarstw jest staba strong rolnictwa. Wsréd dwunastu analizowanych panstw wykazujacych
niezadowalajace wartosci wskaznikéw znalazta si¢ takze Polska, co stawia nasze rolnictwo w coraz
gorszej pozycji konkurencyjnej wzgledem panstw z lepiej rozwinigtym rolnictwem. Poza Polska
do grupy panstw, w ktorych rolnictwo wykazuje niezadowalajaca aktywno$¢ inwestycyjna nalezg
Francja, Bulgaria, Irlandia, Wegry, Portugalia, Malta, Cypr, Hiszpania, Rumunia, Wtochy i Grecja.
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Summary

The paper presents basic rates characterizing investment activities of commodity farms in the European
Union's Member States that were FADN participants in 2007-2012. The investment level was assessed
based on net and gross investment outlays, per hectare of utilized agricultural area (UAA) and per AWU
and value of investment rate. Based on those rates also the EU member states were ranked in terms of the
investment activities on farms. The analyses show that in Denmark, the Netherlands and Luxembourg the
highest level of those activities was recorded. The lowest rates characterizing investments were recorded in
Spain, Romania, Italy and Greece.
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