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Synopsis. W artykule zaprezentowano zrodta finansowania majatku gospodarstw mlecznych w zaleznos$ci od skali
produkcji, jak rowniez zmiany w tym zakresie w latach 2004-2009. Zbadano udziat kapitatu wlasnego i stalego w
pasywach ogotem, wykazujac wyrazne roéznice w ksztattowaniu si¢ tych wskaznikow pomigdzy poszczegdlnymi
grupami gospodarstw.

Wstep

Pasywa w najprostszej klasyfikacji dziela si¢ na kapital wasny i obcy. Istotnym zagadnieniem w bada-
niach jest okreslenie odpowiedniej ich struktury w przedsigbiorstwie. Franc-Dabrowska [2010] stwierdza, iz
nie ma zgodnosci co do najkorzystniejszej struktury kapitatu w finansowaniu dziatalno$ci przedsigbiorstw.
Badaczka ponadto dodaje, ze wigkszy udziat kapitatu wtasnego pozwala na ograniczenie ryzyka finansowego
i stabilizacjg prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Wedtug Opalskiego [2002], odpowiednio wysoki udziat
srodkow wlasnych odgrywa wazna rolg nie tylko jako podstawa prowadzenia dziatalnosci, ale takze jako
warunek uzyskania finansowania ze srodkéw obcych. Kulawik [1995] stwierdza natomiast, iz w rolnictwie
kapitat wiasny jest i prawdopodobnie pozostanie podstawowym Zrédtem finansowania dziatalnosci, gdyz jest
on ,.ko$¢cem finansowania gospodarstw”. Jak podaje Parzonko [2004] za Kulawikiem [1995] i Kuhlmannem
[1978], ,,szczegolne miejsce kapitatu wlasnego wynika z faktu, iz jego bezterminowe udostgpnianie tworzy
mniej zaleznos$ci wobec otoczenia, a przy rocznych wahaniach wynikéw ekonomicznych gospodarstw jest
mniej ryzykowny, gdyz nie wiaza si¢ z nim state ptatnosci w postaci oprocentowania”.

Z drugiej jednak strony procesy zachodzace w polskim rolnictwie, potrzeba wprowadzania nowych
technologii, zwigkszania wielkosci produkcji 1 wielu innych dziatan poprawiajacych konkurencyjnosc,
obliguje do korzystania z obcych zrodet finansowania. Jak zauwaza Czerwinska-Kayzer [2002], rolnictwo
jak kazdy dziat gospodarki narodowej, wymaga ciaglego rozwoju. Autorka podaje za Jajuga i Jajuga [1998]:,
iz rozwojem gospodarczym, a jednocze$nie podstawa dziatalno$ci cztowieka w gospodarce rynkowej jest
inwestowanie, ktore wymaga kapitalu — zrédet finansowania. Pojawia si¢ wigc pytanie czy wysoki poziom
samofinansowania gospodarstw nie ogranicza mozliwos$ci rozwojowych i czy nie ma wrgcz koniecznosci
finansowania czg¢$ci majatku kapitatem obcym. Wo$ i Gruda [1999] podkreslaja, iz kredyt powoduje zaan-
gazowanie srodkow wiasnych przez rolnikoéw w wykonanie wigkszych inwestycji tzw. efekt mnoznikowy.

Material i metodyka badan

Do badan empirycznych wykorzystano dane polskiego FADN (System Zbierania i Wykorzystywania
Danych Rachunkowych z Gospodarstw Rolnych) za lata 2004-2009, z regionu FADN 795 (Mazowsze
i Podlasie) obejmujacego wojewodztwa: mazowieckie, podlaskie, lubelskie i todzkie, a wige obszar o
dominujacym znaczeniu dla produkcji mleka w Polsce.

Przy wyborze obiektow badawczych postuzono si¢ metoda doboru celowego. Do celow analitycznych
wyselekcjonowano gospodarstwa wyspecjalizowane w produkcji mleka, na podstawie metodologii FADN
opartej na zmiennej klasyfikujacej SO (standardowa produkcja). Badaniami objgto gospodarstwa indywidualne.

W gospodarstwach wybranych do badan warto$¢ produkcji mleka krowiego i przetwordow z mle-
ka stanowila §rednio co najmniej 60% warto$ci produkcji ogétem. Ponadto, stan $rednioroczny krow
mlecznych w tych gospodarstwach wynosit 10 sztuk i wigcej. Zgodnie z zasadami FADN, grupy licza
nie mniej niz 15 obiektow, aby mozna bylo publikowac wyniki badan.
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Przyjgto podziat badanych gospodarstw na 5 grup, uznajac za kryterium grupowania liczbg krow
mlecznych w gospodarstwie (rys. 1):

A — gospodarstwa mate (od 10 do 20 kréw mlecznych),

B — $rednio male (20-30 krow mlecznych),

C — $rednio duze (30-40 krow mlecznych),

D — duze (40-50 krow mlecznych),

E — bardzo duze (50 i wigcej krow mlecznych).

Przedziaty charakteryzujace rozpigtos¢ poszczegoélnych grup sa domknigte od dotu, zgodnie z nastg-
pujacym réwnaniem: 10 <A<20<B<30<C<40<D<S50<E

Dokonany podzial jest wynikiem wtasnych badan autora i analiz dostgpnej literatury. Przyjgta metoda
ekspercka szereguje badane obiekty w jednolite grupy o identycznej rozpigtosci kazda. Autor podziela
m.in. zdanie Juszczyka [2005], iz liczba krow mlecznych w gospodarstwie dobrze obrazuje skalg pro-
dukcji oraz inne zagadnienia z tym zwigzane.

Badaniami w latach 2004-2009 objgto odpowiednio: 874, 942, 959, 1032, 1056, 1145 gospodarstw
mlecznych. Proba systematycznie zwigkszata si¢ w kazdym kolejnym roku. Najwigcej obiektow znalazto
si¢ w grupie gospodarstw najmniejszych (10-20 krow), stanowiacych ponad 50% catej proby. Udziat
tej grupy wykazywat tendencj¢ spadkowa, zmniejszajac si¢ o ok. 14% w trakcie okresu badawczego (z
64,6 w 2004 roku do 50,8% w 2009 roku).

Liczebnosci pozostatych grup cechowaty sig¢ tendencja odwrotna. Grupy B i C zwigkszyly swoj udziat
o ok. 4%, odpowiednio z: 23,6 do 27,4% iz 7,8 do 12,2%. Grupa E (najmniej liczna) reprezentowana
byta przez kilkanascie w pierwszych dwoch latach, a nastgpnie przez kilkadziesiat gospodarstw. Udziat
tej grupy wzrost z 1,7% w 2004 roku do 3,9% w 2009 roku.
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Rysunek 1. Liczba badanych gospodarstw w poszczegélnych grupach (A-E)
Figure 1. Number of surveyed holdings in particular groups (A-E)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie FADN

Source: own study based on FADN

Wyniki badan

W badanych gospodarstwach zrodta finansowania byty wyraznie zdominowane przez kapitat wlasny, a ich
udziat wahat si¢ od okoto 70% w gospodarstwach bardzo duzych do 95% w obiektach najmniejszych. Udziat
kapitatu wlasnego w pasywach ogotem wykazywatl wspolzmienno$¢ z liczba utrzymywanych krow, bowiem
wraz zrosnaca skala produkcji zmniejszal sig stopien finansowania dziatalnosci kapitatem wlasnym (rys. 213).
Wspdtczynniki korelacji: r,,,,=-0,376 (p=0,00)ir,,,=-0,284 (p=0,00) potwierdzaja ujemna zalezno$¢
pomigdzy zmiennymi. Zaobserwowano, iz sita zwiazku ulegta zmniejszeniu w okresie badan.

W badanym okresie wszystkie grupy gospodarstw zwigkszaly poziom samofinansowania (rys. 4).
Szczegdlnie mocno uwidocznito si¢ to w gospodarstwach utrzymujacych powyzej 50 krow w stadzie,
gdzie finansowanie kapitalem obcym spadto z niemal 31% w 2004 roku do zaledwie 11% w 2009 roku.
Pozostate grupy odnotowywaty znaczace zmiany w tym zakresie od 2008 roku.

Reasumujac mozna stwierdzic, iz otrzymane wyniki potwierdzaja dotychczasowe opinie o dominujacej, a
nawet rosnacej roli samofinansowania w rolnictwie [Madra 2009]. Przyjeta strategia finansowania majatku w
badanych obiektach moze by¢ okreslona mianem konserwatywnej. Rosnaca w ciagu okresu badawczego awer-
sja do ryzyka dotyczyta wszystkich obiektow. Rolnicy, szczegdlnie od 2008 roku, zdecydowanie rezygnowali
z pozyczek i kredytow, co mozna thumaczy¢ reakcja na gleboki kryzys w branzy. Sierpinska i Jachna [2006]
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Rysunek 2. Liczba krow a udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogétem w 2004 r.
Figure 2. Number of dairy cows and share of equity in liabilities in 2004

Zrodto: jak na rys. 1

Source: see fig. 1
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Rysunek 3. Liczba krow a udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogétem w 2009 r.
Figure 3. Number of dairy cows and share of equity in liabilities in 2009

Zrodlo: jak narys. 1

Source: see fig. 1
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Figure 4. Share of equity in liabilities

Zrodlo: jak narys. 1
Source: see fig. 1
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stwierdzaja, iz zbyt wysoki udziat kapitatéw wlasnych w strukturze Zrédet finansowania moze prowadzi¢ do
niewykorzystania efektu dzwigni finansowej, a zatem do obnizenia rentownosci kapitaléw. Jak podaje Parzonko
[2004], w dobrze funkcjonujacym gospodarstwie czg$¢ majatku powinna by¢ finansowana kapitatem obcym, a
jegoudzial powinien ksztattowac sig od 20 do 50% w zaleznosci od profilu produkcji. W prowadzonych badaniach
tylko gospodarstwa duze spehiaty powyzsze zatozenie, ale tylko w pierwszych trzech latach.

Rozpatrujac zrodta finansowania aktywow, warto zwroci¢ uwagg na strukturg kapitalu obcego, pomimo
jego malejacego znaczenia. Jak zauwaza Gorczynska i Znaniecka [2006], kapitat obcy moze wystgpo-
wac zarowno jako kapitat krotkoterminowy, jak i dlugoterminowy, gdyz przedsigbiorstwa korzystaja z
kapitatu zewngtrznego w celu finansowania zardwno dziatalno$ci biezacej, jak i inwestycyjnej, czyli jest
on oddawany na zréznicowane okresy do dyspozycji podmiotu gospodarczego.

Jak wynika z danych prezentowanych na rysunku 5, zobowiazania krétkoterminowe odgrywaty
niewielka rolg w finansowaniu dziatalnosci (od 1% w gospodarstwach najmniejszych do 6% w bardzo
duzych), a ich udziat ulegat zmniejszeniu w trakcie okresu badawczego. Mozemy zaobserwowac, iz im
gospodarstwa bardziej skoncentrowane, tym wigksza sktonno$¢ do korzystania z pozyczek i kredytow
krotkoterminowych, cho¢ rozbieznosci w udziale tych kapitatow wykazywaty tendencj¢ malejaca: z
4% w 2004 roku do 1% w 2009 roku pomigdzy skrajnymi grupami gospodarstw. Wyraznie widacé, iz
gospodarstwa korzystaty w zdecydowanym stopniu z pozyczek i kredytow dlugoterminowych, ktére
w 2009 roku wraz z kapitatem wiasnym tworzyly kapitat staly finansujacy dziatalno$¢ gospodarstw w
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Rysunek 5. Udzial kapitalu stalego w pasywach ogoélem
Figure 5. Share of constant capital in liabilities

Zrodto: jak narys. 1

Source: see fig. 1
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Figure 6. Number of dairy cows and share of constant capital in liabilities in 2004
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Source: see fig. 1
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Rysunek 7. Liczba kréw a udzial kapitalu stalego w pasywach ogolem w 2009 roku
Figure 7. Number of cows and share of constant capital in liabilities in 2009

Zrddto: jak na rys. 1

Source: see fig. 1

niemal 100%. Popularno$¢ kapitatéw dtugoterminowych wynikata prawdopodobnie z samej konstruk-
cji polskiego systemu wsparcia gospodarstw dtugookresowymi kredytami preferencyjnymi na zakup
roéznego rodzaju srodkow trwalych, a takze z zauwazalnej na obszarach wiejskich awersji do ryzyka,
wynikajacej z niepewnosci (produkcja uzalezniona od warunkow ekonomiczno-przyrodniczych, w wielu
aspektach bez mozliwosci wptywu cztowieka na jej przebieg). Eliminowanie krotkoterminowych zrodet
moze tez mie¢ wytlumaczenie w uzyskiwanych doptatach do produkcji rolnej, ktére przeznaczone na
zakup $rodkow obrotowych do produkcji, zastapity w znacznej czg$ci potrzebg biezacego finansowania
kapitatem obcym. Udzial kapitatu stalego w pasywach ogétem wykazywal wspotzmiennosé z liczba
krow w stadzie (wykresy rozrzutu 6 - 7), co potwierdzaja rowniez wspotczynniki korelacji: r,,, = -0,231
(r=0,00)ir,,,=-0,188 (p=0,00). Wraz z rosnaca skala produkcji zmniejszat si¢ udziat kapitaiu statego
na rzecz zobowiazan krotkoterminowych.

Whioski

1. Gloéwnym zréditem finansowania majatku w badanych gospodarstwach byt kapitat wlasny, ktorego
znaczenie bylo tym wigksze, im byta mniejsza skala produkc;ji.

2. W calym okresie badan we wszystkich grupach zwigkszat si¢ poziom samofinansowania, utrwalajac
jeszcze bardziej dominujaca pozycje kapitatu wlasnego (najszybciej w gospodarstwach najwigkszych).

3. Zobowiazania krotkoterminowe odgrywaty niewielka rolg w finansowaniu dziatalnosci (od 1% w gospodar-
stwach najmniejszych do 6% w bardzo duzych), a ich udziatulegat zmniejszeniu w trakcie okresu badawczego.

4. Kapitat obcy w badanych obiektach sktadat si¢ gtéwnie z pozyczek i kredytow dlugoterminowych, ktore w
2009 roku wraz z kapitatem wiasnym tworzyly kapitat staty finansujacy dziatalno$¢ gospodarstw w niemal
100%. Popularno$¢ kapitatow dlugoterminowych wynikata prawdopodobnie z samej konstrukcji polskiego
systemu wsparcia gospodarstw dlugookresowymi kredytami preferencyjnymi na zakup r6znego rodzaju rod-
kow trwatych, a takze z zauwazalnej na obszarach wiejskich awersji do ryzyka, wynikajacej z niepewnosci.

5. Eliminowanie krotkoterminowych zobowiazan moze mie¢ zwiazek z doptatami do produkcji rolnej,
ktore to przeznaczone na zakup $rodkow obrotowych do produkcji, zastgpuja w znacznej czgsci
potrzebg biezacego finansowania kapitalem obcym.
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Summary

The article presents the sources of financing the assets of dairy farms, depending on the scale of production as
well as changes in this regard in the years 2004-2009.
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