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7™M INTERNATIONAL CONFERENCE
ECONOMIC CHALLENGES IN ENLARGED EUROPE
(14-16.06.2015, TALLIN, ESTONIA).

W dniach 14-16 czerwca 2015 roku w stolicy Estonii — Tallinie odbyta si¢ mig-
dzynarodowa konferencja naukowa, 7" International Conference Economic Chal-
lenges in Enlarged Europe (dalej, w skrocie, ECEE 2015)!. GIéwnym organizato-
rem byfa jednostka Tallinn School of Economics and Business Administration of
the Tallinn University of Technology. Za przygotowanie konferencji odpowiadaty
réwniez The Society for the Study of Emerging Markets (z siedzibg w USA) oraz
Eesti Pank (estofiski bank centralny). Jak wskazuje tytut omawianego wydarzenia
naukowego, nacisk potozony zostal na diagnostyke kluczowych probleméw gospo-
darczych, identyfikacje i eksploracje wyzwan ekonomicznych stojacych przed no-
wymi krajami cztonkowskimi UE, a takze tworzenie rekomendacji. Konferencja ta,
odbywajaca si¢ regularnie co roku juz od 2009 r., stuzy jako platforma ozywione;j
polemiki naukowej. Stymuluje to wymiang pogladéw przez przedstawicieli nauki
i praktyki (polityka spofeczna i gospodarcza, bankowoS$¢ centralna, instytucje finan-
sowe). Referaty wygloszone na konferencjach z cyklu ECEE tworza impuls do sto-
sowania nowoczesnych metod naukowych, zwigzanych z makroekonomig stosowa-
ng, a takze finansami empirycznymi, z uwypukleniem ujecia migdzynarodowego.
W tym roku wartoscig dodang tej konferencji byto uwzglednienie w programie kon-
ferencji warsztatow prowadzonych przez Aliego Kutana z Southern Illinois Univer-
sity, USA) pt.: How to Publish in Top Economics and Finance Journals? Ta czgs§¢
konferencji (16.06.2015) byta adresowana do wielu ekonomistéw z krajéw Europy
Centralnej i Wschodniej (CEEC), zainteresowanych rozpowszechnieniem wynikéw
swoich badan na tamach czasopism z tzw. listy filadelfijskiej.

! Strona internetowa konferencji: https://www.ttu.ee/projects/economic-challenges-in-enlarged-euro-
pe-4/ (wedtug daty dostepu: 17.08.2015).

2 Krétkie oméwienia wybranych referatéw zostaty opracowane na podstawie materialéw pokonferencyj-
nych: Conference CD, 7th International Conference, Economic Challenges in Enlarged Europe. Edited
by A. Hazak, Tallinn University of Technology 14-16 June 2015, Tallinn, Estonia (ISSN 2382-6797).
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Sesja plenarna (15.06.2015) prowadzona byta przez Aaro Hazaka, reprezen-
tujacego Talinn Univerisity of Technology. Wyktad inauguracyjny wygtosit Josef
C. Brada (Professor Emeritus, Arizona State University, USA). Amerykanski eko-
nomista zaprezentowal wyniki badafi empirycznych (wspétautorzy: Z. Drabek,
J. Mendez i F. Marcos Perez) dotyczacych oddzialywania korupcji na podejmowa-
nie bezpoSrednich inwestycji zagranicznych (foreign direct investment, FDI) przez
korporacje migdzynarodowe (multinational corporations, MNCs). Badacze poszu-
kiwali odpowiedzi na pytania, jak ,,poziom korupcji” kraju goszczacego (host coun-
try) i kraju pochodzenia (home country), mierzony przez Transparency Internatio-
nal corruption perception index, moze oddziatywac na decyzje o podjeciu FDI przez
MNC. Ekonomisci z zespotu J. Brady zaprezentowali model teoretyczny, a nastgp-
nie, wykorzystujac dane z 49 panstw ,home” i 167 ,host” za lata 2005-2009, do-
konali jego empirycznej weryfikacji (m.in. z zastosowaniem modeli tobitowych).
Wzrost ,,poziomu korupcji” w panstwach mogacych potencjalnie przyjaé inwestycje
bezposrednie zmniejsza prawdopodobiefistwo, a takze wielkoSci inwestycji podej-
mowanych przez podmioty MNC. Nalezy takze zauwazy¢, ze korporacje migdzy-
narodowe wypracowaty techniki do radzenia sobie ze zjawiskiem korupcji, co stato
sie pewnego rodzaju ich ,,wartoSciowg przewaga konkurencyjng”, umozliwiaja zdo-
bywanie nowych rynkow.

Uczestnicy konferencji mieli okazj¢ zaprezentowaé wyniki swoich badafi w ra-
mach referatow, tematycznie przyporzadkowanych do sesji roboczych, ktére two-
rzyly cztery bloki: makroekonomie (Macroeconomics), finanse (Finance), otocze-
nie gospodarcze (Economic Enviroment) i rynek pracy (Labour Market). W sumie,
pierwszego dnia obrad konferencyjnych (15.06.2015) zaprezentowano 30 referatéw
w 10 sesjach, natomiast w drugim dniu (16.06.2015) przedstawiono 28 prezentacji
podczas 9 sesji. W konferencji uczestniczyli naukowcy reprezentujacy uczelnie aka-
demickie, szkoty biznesu, instytuty badawcze, a takze banki centralne i podmioty
sektora prywatnego. Znaczna cz¢$¢ uczestnikéw pochodzita z krajéw CEEC, w tym
dosy¢ liczna byta reprezentacja z Estonii. Biorgc pod uwage kraje reprezentowane
przez uczestnikow, konferencja ECEE 2015 miata wymiar dobitnie migdzynarodo-
wy, o czym wskazuje m. in. udziat badaczy z USA, Chin czy Turcji. W§rdd uczest-
nikéw znalazto si¢ réwniez grono ekonomistéw i finansistéw z Polski, reprezentuja-
cych m. in. Szkote Gtéwng Handlowa w Warszawie (SGH), Narodowy Bank Polski
(NBP), Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Uniwer-
sytet Warmifisko-Mazurski (UWM), Politechnike Rzeszowska oraz Instytut Ekono-
miki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — PIB (IERiGZ-PIB).

Oferowane sg dosy¢ szerokie i interesujace mozliwosci publikacyjne, bowiem organizatorzy zapropo-
nowali uczestnikom przesytanie tzw. working papers do jednego z ponizszych czasopism (z obowigzu-
jaca, relatywnie restrykcyjng procedurg publikacyjna): Emerging Markets Finance and Trade (EMFT);
Eastern European Economic (EEE); Comparative Economic Studies (CES); Baltic Journal of Economic;
(BJE); Baltic Journal of Management (BIM); Research in Economics and Business: Central and Eastern
Europe (REB). Z wyjatkiem ostatniego periodyku, czasopisma te posiadaja Impact Factor (IF).
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W sesjach z bloku o tematyce makroekonomicznej dominowaty analizy zwigza-
ne z unijng polityka pieniezng, cho¢ poruszane tez byty wybrane kwestie polityki fi-
skalnej (np. mozliwosci konwergencji systeméw podatkowych w Europie). W se-
sjach z serii ,,Finance” czgsto poruszane byly zagadnienia zwigzane z efektywno-
Scig rynkow kapitatowych, a takze kwestie dotyczace poszukiwania Zrddet finan-
sowania, ksztattowania struktury kapitatowej przedsigbiorstw oraz inwestycji rze-
czowych. Nieliczne byly referaty zwigzane z finansami gospodarstw domowych.
W sesjach z serii ,,Economic Environment” przedstawiono wyniki badafi dotycza-
cych m.in. oceny wplywu jakosci edukacji formalnej czy tez oddziatywania czton-
kostwa w Unii Europejskiej na gospodarki poszczegdlnych pafistw. W sesjach blo-
ku ,,Economic Environment” podejmowano préby kompleksowej oceny oddziaty-
wania obecnego kryzysu gospodarczego (m. in. na tagczng produkcyjnos$¢ czynnikéw
produkcji, total factor productivity, TFP) oraz uwypuklenia roli globalizacji z punk-
tu widzenia rozwoju ekonomicznego. Dyskutowano nad uwarunkowaniami ekono-
micznymi i organizacyjnymi inwestycji o charakterze innowacyjnym.

Na uwage zastuguje referat zatytutowany Corporate tax in Europe: Towards co-
nvergence? autorstwa Yang Chen Xi’an (Jiaotong-Liverpool University), Juana
Carlosa Cuestasa (University of Sheffield) i Paulo José Regisa (Jiaotong-Liverpo-
ol University). Referat ten wygtoszono w ramach sesji z bloku tematycznego ,,Ma-
croeconomics”. EkonomiSci zaprezentowali wyniki analizy, odpowiadajac na py-
tanie, czy doszlo do konwergencji w zakresie ustawowych stawek podatkowych
w krajach europejskich. Stwierdzili, ze wystepuje pewien stopien konwergenciji:
rozproszenie stawek podatku CIT w latach 1980-2014 zostato znacznie zmniejszo-
ne. Ciekawg ilustracjg empiryczng byto wyodrgbnienie gron (okre§lanych mianem
»clubs” — , klubéw konwergencyjnych”), w tym raje podatkowe (grono A), 12 kra-
jow Europy Zachodniej (grono B), pafistwa stosujace wysokie stawki podatkowe
(grono C) oraz grupa krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej wraz z Luksembur-
giem (grono D).

Ekonomistka niemiecka Bettina Fincke (Bielefeld University) przedstawita wy-
niki badan dotyczacych tzw. zréwnowazenia fiskalnego w krajach CEEC (referat
pt.: Fiscal sustainability: does EU membership change policy behavior? Empirical
evidence from Central and Eastern Europe). Podjeta prébe identyfikacji zachowa-
nia polityki fiskalnej, z uwzglednieniem problemu zrownowazenia (sustainability),
w grupie 8 nowych krajow cztonkowskich (New Member States). B. Fincke zasto-
sowata podejscie Bohna, w ktérym szacowana jest funkcja ,,reakcji fiskalnej” (fiscal
reaction function). Wyniki badan wykazaty, ze dominowato tzw. zachowanie zréw-
nowazone (sustainable behaviour), a takze widoczna byta silniejsza reakcja fiskalna
przed wstapieniem analizowanych pafistw do Unii Europejskie;j.

Dosy¢ interesujace byto wystgpienie zespotu ekonomistow estonskich z Tallinn
University of Technology (Kadri Minnasoo, Heili Hein i Raul Ruubel), dotyczace
identyfikacji determinant facznej produkcyjnosci czynnikéw produkcji (TFP) na po-
ziomie regionalnym (regiony NUTS1 w Europie). Referat pt.: Endowment, commit-
ment and convergence: a roadmap towards productivity growth przedstawial wyni-
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ki badan empirycznych, obejmujacych 99 regionow NUTS1 w Europie (dane Euro-
statu za lata 2000-2013). Studia empiryczne przeprowadzone przez estonskich eko-
nomistow wykazaly silne, pozytywne oddziatywanie kapitatu ludzkiego na wzrost
TFP. Zastanawiajacy jest umiarkowany wplyw wydatkéw na dziatalno$¢ badaw-
czo-rozwojowg (R&D). Badacze potwierdzili takze wystgpowanie ,.efektu konwer-
gencji”, zwigzanego z wyzszym wzrostem TFP w krajach znacznie oddalonych od
granicy producyjnosci (productivity frontier).

W bloku po$wigconym finansom dosy¢ czesto pojawiajacym sie problemem byta
kwestia finansowania inwestycji. Przyktadowo, celem referatu pt.: Investments, cre-
dit and company distress: evidence from the financial crisis survey (Kadri Méanna-
so0o, Peeter Maripuu i Aaro Hazak, Talinn University of Technology) byta ocena
oddziatywania réznych wzorcow polityki inwestycyjnej przedsigbiorcéw, a w §lad
za tym finansowania przedsigwzig¢¢ inwestycyjnych na wystepowanie zagrozenia
finansowego (financial distress), z uwzglednieniem warunkéw makroekonomicz-
nych. Wykorzystane dane empiryczne pochodzace z Business Environment and En-
terprise Performance Survey (BEEPS) i the Financial Crisis Survey (FCS), groma-
dzone wspodlnie przez the EBRD 1 the World Bank w latach 2008-2009. Badania
ekonomistow estonskich wskazujg na silnie nieliniowy model obja$niajgcy wrazli-
woS$¢ zagrozenia finansowego przedsiebiorstw na ,,siatke” wigzaca inwestycje z ich
finansowaniem (investment-financing nexus).

Biorgc pod uwage uwypuklenie w konferencji ECEE aktualnych probleméw go-
spodarczych krajow CEEC, a takze zagadnief zwigzanych z ekonomig transforma-
cji (transition economics), udziat polskich ekonomistow, reprezentujacych rézne
o$rodki naukowe, byl znaczgcy. Polscy naukowcy prezentowali referaty dotyczg-
ce aktualnych wyzwan stojacych przed polityka pieni¢zna, pojawily si¢ takze wy-
stgpienia zwigzane z finansami empirycznymi (m.in. efektywno$¢ rynkéw kapita-
fowych) czy zarzadzaniem przedsigbiorstwami (wieloaspektowa analiza uwarun-
kowan inwestycji innowacyjnych)’. Warto tez dodaé, ze wsréd przewodniczacych
(session chairs) sesji roboczych znaleZli si¢ polscy ekonomiSci: Aleksandra Hatka
(NBP), Marzena Jankowska-Mihutowicz (Politechnika Rzeszowska), Michat Brze-
zinski (UW) i Tomasz Lyziak (NBP).

Referat pt.: Monetary policy rules in CEE countries with inflation targeting
— the case of the Czech Republic, Hungary and Poland autorstwa Joanny Mac-
kiewicz-Lyziak (UW), zaprezentowany na sesji z bloku ,,Macroeconomics”, doty-
czyt identyfikacji wzorcéw w zachowaniach bankéw centralnych w krajach Euro-
py Srodkowo-Wschodniej (Czechy, Polska, Wegry). Baza do badah empirycznych
byta koncepcja zasad Taylora, opisujgcych sterowanie stopami procentowymi przez

3 Barbara Bedkowska-Séjka (UE w Poznaniu): Forecasting the unemployment Rates of CEE Countries:
ARFIMA Models vs unobserved component models; Michat Brzezinski (UW): Health inequality and the
great recession in Europe; Anna Rutkowska-Ziarko (UWM), Przemystaw Garsztka (UE w Poznaniu):
Efficiency of managing investment funds for quantile risk measures: evidence from Poland; Aleksandra
Hatka (NBP), Karol Szafranek (NBP/SGH): Whose inflation is it anyway? The inflation spillovers betwe-
en the euro area and small open economies.
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banki centralne. Autorka skoncentrowata si¢ na zasadach polityki monetarnej ze ste-
rowaniem inflacja (inflation targeting). Dokonata estymacji kilku r6znych ,,wersji”
reguty Taylora: backward, forward-looking, a takze z inflacjg i lukg inflacyjng jako
zmiennymi objaSniajagcymi. Z uwagi na to, ze analizowane kraje sg typowymi ma-
tymi gospodarkami otwartymi, jako dodatkowe zmienne niezalezne przyjeto takze
zagraniczng stope procentowa oraz poziom kursu walutowego. W rezultacie, eko-
nomistce udato si¢ zidentyfikowaé¢ dwa rezimy polityki pienieznej: pasywny i ak-
tywny. Pierwszy z nich, przedstawiony jako bardziej dominujacy, charakteryzowat
si¢, z jednej strony, silniejsza zdolnoScig do wygtadzania $ciezki stop procentowych,
z drugiej za$, stabg reakcja na rozwdj luki inflacyjnej i popytowe;.

Bardzo interesujace pod wzgledem waloréw teoretyczno-poznawczych byto wy-
stgpienie Tomasza Lyziaka (NBP) pt.: Survey measures of inflation expectations:
are they relevant from the macroeconomic perspective? Ekonomista przeprowadzit
estymacje¢ wielu wersji modeli nowej ekonomii keynesowskiej dla polskiej gospo-
darki, wykorzystujac przy tym rdézne szacunki dla oczekiwan inflacyjnych (m.in.
oczekiwania racjonalne czy pomiar dokonywany za pomoca wywiadu z konsumen-
tami, przedsigbiorcami, analitykami sektora finansowego). Badania dowiodly, ze
oczekiwania polskich przedsigbiorstw byty najbardziej doktadne, biorgc pod uwage
perspektywe makroekonomiczng.

Jacek Kotlowski (NBP/SGH) przedstawit referat pt.: Do central bank foreca-
sts matter for professional forecasters? Autor przeanalizowat, w jaki stopniu infor-
macje dostarczane przez ,,.bank bankéw” wptywaja na prognozy formutowane przez
wyspecjalizowanych prognostykéw. Wyniki badan empirycznych potwierdzity tyl-
ko czgsciowo hipotez¢ (funkcjonujacg w literaturze) o koordynujacej roli banku
centralnego. Interesujacy jest wniosek, ze opublikowanie przysztorocznego wzro-
stu PKB przez bank centralny moze redukowaé rozproszenie prognoz PKB z jedno-
rocznym wyprzedzeniem.

Referat autorstwa Aleksandry Halki (NBP) i Jacka Kotlowskiego (NBP/SGH)
pt.: Global or domestic? Which shocks drive inflation in European small open eco-
nomies? dotyczyt aktualnej problematyki, bardzo istotnej z punktu widzenia pro-
wadzenia polityki pieni¢znej w Polsce. Autorzy probowali okresli¢, jakiego rodzaju
szoki prowadza do proceséw inflacyjnych w matych gospodarkach otwartych (small
open economies). Interesujace studia empiryczne podzielone zostaty na dwa etapy:
identyfikacja szokéw globalnych z wykorzystaniem podejScia SVAR, a nastgpnie
ocena oddzialywania wybranych zmiennych na wskazniki cen w Czechach, Polsce
i Szwecji. Wyniki badaf sg o tyle interesujgce, iz wykazaly, ze w 2 z 3 krajow fluktu-
acje inflacji w najwigkszym stopniu wynikaly z cyklicznych zmian w krajowej luce
popytowej. Bezposredni wptyw globalnego szoku popytowego okazal si¢ w zasa-
dzie nieistotny, chociaz oddziatuje posSrednio przez krajowa luke popytowa. Co wie-
cej, rola globalnego szoku podazowego (,,nie-towarowego”) jest mniej widoczna.
Ten rodzaj szoku moze by¢ potraktowany jako szok o charakterze globalizacyjnym.

Christopher A. Hartwell (Akademia Leona KoZzminskiego i Center for Social
and Economic Research) zaprezentowat wyniki badafi wptywu niestabilnosci poli-
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tycznej i polityki pieni¢znej na niestabilno$¢ finansowg w krajach transformaciji (re-
ferat pt.: Political volatility and capital markets: Evidence from transition). Autor
zastosowat asymetryczne modele GARCH (GJR) dla danych miesigcznych z 21 go-
spodarek typu ,transition economics” (dotyczace niestabilnoSci finansowej, poli-
tycznej, a takze polityki pieni¢znej). Wykazat, ze instrumenty polityki monetarne;]
pozostaja wcigz kluczowym czynnikiem ksztattujagcym niestabilno$¢ finansowg.
WartoSciowy byt réwniez wniosek, Ze nieformalne instytucje polityczne i wynika-
jaca z nich niepewnoS$¢ (volatility) byly o wiele bardziej istotnymi determinantami
niestabilno$ci na rynkach finansowych niz niestabilno$¢ polityczna — w ujeciu ,,for-
malnym”.

Referat Lestawa Markowskiego (UWM) pt.: Conditional volatility exposures in
asset pricing in the downside and classical framework dotyczyt zagadnienia waz-
nego dla ekonometrii finansowej i finanséw empirycznych. Studia empiryczne kon-
centrowaly si¢ na weryfikacji hipotezy badawczej, stwierdzajacej, iz ,,zmienno§¢
rynku (kapitatowego) zawiera informacje dla inwestoréw, ktére mogg powodowac
réznice w zmiennoSci akcji, a wptyw zmiennoS$ci rynku na zmienno$ci rentownoSci
akcji jest jednoczesny (contemporaneous)”. Badania potwierdzity, ze warunkowa
zmienno$¢ zwrotéw portfeli aktywOw ma statystycznie istotny, jednoczesny zwig-
zek ze zmiennoS$cig portfela rynkowego.

Na uwagge zastuguje takze kilka referatow ekonomistow z Politechniki Rzeszow-
skiej*, koncentrujacych si¢ wokét uwarunkowan ekonomicznych inwestycji inno-
wacyjnych. Jacek Strojny w wystapieniu pt.: Application of RFID technology (Ra-
dio Frequency Identification) - economic and social aspects at the example of the
Municipal Water Management Enterprise przedstawil na przyktadzie przedsigbior-
stwa komunalnego negatywne i pozytywne aspekty ekonomiczne, organizacyjne
i techniczne zwiazane z wykorzystaniem technologii RFID. Podjat takze dyskusje
nad strategicznymi kwestiami zwigzanymi z wykorzystaniem RFID w kilku podob-
nych galeziach przemystu. Marzena Jankowska-Mihulowicz i Katarzyna Chu-
dy w referacie pt.: Cognitive limitations in making investment decisions in Polish
enterprises dokonaly proby identyfikacji ograniczen poznawczych zarzadzajacych,
ktérzy podejmowali decyzje inwestycyjne w polskich przedsigbiorstwach. Wnio-
ski z badafi mogg by¢ istotne z punktu widzenia zarzadzania przedsigbiorstwem, ale
zdaniem autoréw relacji uwzgledniajg réwniez bardzo istotne kwestie z punktu wi-
dzenia psychologii ekonomicznej. Wazne jest bowiem rozpoznanie roli takich czyn-
nikéw, jak m.in.: motywacja, réwnowaga emocjonalna, postrzeganie czasu (w tym
horyzontu planowania, czasu podejmowania decyzji), dostepno$¢ informacji, dba-
tos¢ o relacje migdzyludzkie i intuicja.

W ramach blokutematycznego,,Economic Environment” referat pt.: Does the com-
mon agricultural policy affect selected profitability indicators of large-scale farms?
Evidence from Poland wyglosili Justyna Géral i Michat Soliwoda (IERiGZ-PIB).

4 Katarzyna Chudy-Laskowska, Krystyna Kmiotek, Teresa Piecuch: Innovation implementation in Polish
enterprises exemplified by RFID technology; Bogustaw Bembenek: The development and application of
RFID within high-tech clusters — contemporary challenge in the context of knowledge-based economy.
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Autorzy pokazali wpltyw subsydiéow Wspélnej Polityki Rolnej (WPR) na wybra-
ne wskazniki ekonomiczne gospodarstw wielkoobszarowych w latach 2007-2011.
W badaniach wykorzystano modele panelowe typu Random Effects (REM) oraz Fi-
xed Effects (FEM). Stwierdzono niekorzystne oddzialywanie unijnej pomocy na
wskazniki rentownoSci dziatalnoSci gospodarczej i rentownoSci sprzedazy. Taka
negatywna relacja byfa juz stwierdzona w wielu wcze$niejszych badaniach em-
pirycznych zagranicg. Nalezy podkresli¢, ze determinantami warto$ci analizowa-
nych wskaznikéw rentownoSci byty takze inne zmienne kontrolne (zbiér ten liczyt
28 zmiennych egzogenicznych). Wsrdd nich znalazty si¢ m.in. wskaznik bonitacji
gleb, potozenie gospodarstwa w konkretnym wojewddztwie, poziom specjalizacji
produkcji oraz liczba menedzeréw.

Reasumujgc, konferencje z cyklu Economic Challenges in Enlarged Europe sta-
nowig istotne — w skali europejskiej — wydarzenie naukowe, stwarzajace mozliwosé
dyskusji nad wynikami badan z zakresu szeroko pojetej makroekonomii stosowane;]
czy finansow empirycznych. Wyniki wiekszoSci studiow empirycznych majg wyso-
kie walory aplikacyjne: odnoszg si¢ do perspektywy polityki gospodarczej, moga
by¢ zatem podstawg do tworzenia rekomendacji i opinii dla decydentéw politycz-
nych instytucji UE, poszczegdlnych panstw, a takze bankow centralnych. W naszej
opinii, konferencje z cyklu ECEE wpisuja si¢ jako interesujace cykliczne wydarze-
nie naukowe, gromadzace ekonomistéw z krajow, ktdre przechodzg lub przechodzi-
ty procesy transformacji gospodarczej. WartoScig dodang byto zaproszenie znamie-
nitych badaczy amerykanskich, ktérzy chetnie dzielili si¢ wskazéwkami dotyczacy-
mi upowszechniania wynikow badafi w renomowanych czasopismach ekonomicz-
nych. Czy mozliwa jest harmonizacja polityki fiskalnej na poziomie UE? Jakie sg
ograniczenia zwigzane z rozszerzaniem obszaru strefy euro? Jakie sg wnioski wyni-
kajace z oddziatywania globalnego kryzysu finansowego (GCF) 2007-2008+? Jaki
powinien by¢ ,,quasi-optymalny” model powigzania otoczenia finansowego ze sferg
realng, tak aby zapewni¢ gospodarce przynajmniej Sciezk¢ wzrostu zrdwnowazone-
go? Jakie moga by¢ najbardziej istotne czynniki oddziatujace na wzrost TFP? Na ta-
kie i podobne pytania starali se iszuka¢ odpowiedzi naukowcy i praktycy, ktérzy de-
batowali podczas tej migdzynarodowej konferencji ekonomiczne;.
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