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Synopsis. Przedstawiono zroznicowanie naktadéw inwestycyjnych oraz stopy inwestycji w rolniczych gospodar-
stwach rodzinnych w zaleznosci od poziomu ich powigzan z otoczeniem. Stwierdzono, iz najwyzsze naktady
inwestycyjne, ponoszono w gospodarstwach o najwyzszych powiazaniach z otoczeniem. Byly one finansowane
glownie srodkami whasnymi oraz kredytem. Kolejnym Zrodltem byty fundusze UE w potaczeniu z kredytem i
srodkami wlasnymi.

Wstep

Rozwdj przedsiebiorstw jest nicodiacznie zwiazany z dziatalno$cia inwestycyjna i mozliwoscia-
mi jej finansowania. Niezaprzeczalne takze jest stwierdzenie, iz realizowane inwestycje decyduja o
sile lub stabosci danego przedsiebiorstwa. Dotyczy to takze gospodarstw rolniczych, gdzie funk-
cjonuje wiele malych, stabych ekonomicznie jednostek. Jak podaje Zwolak [2007] potrzeby inwe-
stycyjne w rolnictwie polskim sa znaczne, na co wskazuje bardzo wysoki stopien zuzycia srodkow
trwatych (w2004 r. — 70,3%). Rolnictwo polskie ma opini¢ zapdznionego technologicznie, nadmier-
nie rozdrobnionego i przeludnionego. Szczegolnie jest to zwigzane z niska jakoscia srodkdw trwa-
tych [Dzun 2003]. Od czasu wprowadzenia gospodarki rynkowej mozna jednak zaobserwowac
znaczne zréznicowanie dzialalnosci inwestycyjnej w rolnictwie. Jak podaje Kusz [2009], od 1990
roku w rolnictwie polskim mozna wyr6zni¢ cztery fazy inwestycyjne. Sa to okresy 1991-1994 — |
faza, charakteryzujaca si¢ ujemna dynamika inwestycji, nastepnie lata 1995-1996 —I1 faza, okres
bardzo dynamicznego wzrostu inwestycji, 1997-2003 — 11 faza, w ktorej znow wystapito ujemne
tempo inwestycji. Od 2004 roku, czyli od momentu przystapienia Polski do UE, rozpoczeta sig IV
faza, charakteryzujaca si¢ dodatnim tempem wzrostu nakladéw inwestycyjnych (ok. 20%).

Mozliwosci inwestycyjne gospodarstw rolniczych zaleza od wielu czynnikéw. Z jednej strony sa
to uwarunkowania tkwiace wewnatrz gospodarstw, z drugiej natomiast wynikajace z warunkow, jakie
wystepuja w ich otoczeniu. Wymiernym elementem, ktéry mozemy zaliczy¢ do pierwszej grupy jest
przede wszystkim poziom dochodu osiaganego przez rolnikéw. Stwarza on mozliwosci finansowania
dziatalno$ci rozwojowej ze srodkdw wiasnych. Waznym czynnikiem jest sktonno$¢ do inwestowania,
czego wymiernym efektem moze by¢ wlasnie podejmowanie decyZJl mwestycyj nych. Jak WSkaZUJe
Wos [2000] jest to informacja wskazujaca na to, czy rolnik przejaw1a postawe prorozwojowa, czy
nastawiony jest ,,konsumpcyjnie”. Nalezy jednak podkreslic, iz korzystne warunki w otoczeniu go-
spodarstw na pewno przyczyniaja si¢ do podejmowania dzialalnosci mwestycyjnej O rodzajach
inwestycji w gospodarstwach rolniczych czgsto decyduja warunki przyrodnicze i preferowany kieru-
nek produkcji. Jest to zwigzane z wyposazeniem z odpowiednie maszyny i urzadzenia niezbedne do
prowadzenia produkcji w okreslonych warunkach. Do warunkéw otoczenia, stwarzajacych mozliwo-
$ci do inwestowania, a wlasciwie do finansowania tych inwestycji zaliczy¢ nalezy: stopy oprocento-
wania kredytow inwestycyjnych, ich dostgpnos¢, jak rowniez poziom wsparcia dziatalno$ci inwesty-
cyjnej w rolnictwie z zewnatrz (m.in. srodki UE, pomoc panstwa). Celem dziatan inwestycyjnych, takze
w gospodarstwach rolniczych, moze by¢ modernizacja gospodarstw rolnych wiazaca si¢ z wprowa-
dzaniem nowych technologii, poprawa jakosci produkcji, roznicowaniem dziatalnosci rolniczej lub
dostosowaniem warunkow produkcji rolnej do wymogow ochrony srodowiska.
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Realizacja inwestycji, jak wskazuja Jozwiak i Kagan [2008] jest swiadectwem prowadzenia dzia-
falnos$ci rynkowej, modernizowania gospodarstwa i powigkszania skali produkcji. Umozliwia to
utrzymanie si¢ na rynku, a modernizacja gospodarstw sprzyja poprawie jakosci wytwarzanych
produktéw. Jak wskazuje w swoich badaniach Czudec [2008], znaczny odsetek rolnikow podawat,
iz zamierzenia inwestycyjne dotycza zakupu maszyn rolniczych i ziemi. Wynika to takze z badan
Mikotajczyka [2007], ktory podaje, iz w strukturze rzeczowej naktadow inwestycyjnych w latach
1993-2005 dominowaly maszyny i urzadzenia (34, 1% naktadéw inwestycyjnych). .

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wymaga zgromadzenia $rodkow finansowych. Zrédta
finansowania inwestycji moga by¢ zréznicowane, chociaz podstawowym powinna by¢ przede
wszystkim dziatalnos$¢ operacyjna przedsiebiorstwa.

Cel i metodyka badan

Celem opracowania jest okreslenie i ocena zroznicowania naktadow inwestycyjnych i stopy
inwestycji w gospodarstwach rodzinnych, w zalezno$ci od poziomu ich powiazan z otoczeniem. Za
gospodarstwo inwestujace uznano te jednostki, w ktérych dokonano zakupow srodkow trwatych
lub inwestycji budowlanych. Badania przeprowadzono w 225 gospodarstwach, z grupy bedacej w
obserwacji FADN (nieprzerwanie) w latach 2004-2007. Wybrane do analiz obiekty reprezentowaty
grupy o wielkosci ekonomicznej od 4 do 40 ESU oraz z pigciu najczesciej wystepujacych typow
rolniczych (uprawy polowe, gospodarstwa mleczne, gospodarstwa o systemie wypasowym, go-
spodarstwa utrzymujace zwierzeta ziarnozerne oraz gospodarstwa mieszane). Nie uwzgledniono
gospodarstw bardzo matych (ponizej 4 ESU) oraz duzych, gdyz ich liczebnos¢ nie spetniata wymo-
géw grupowania'. Teren badan ograniczono do regionu Mazowsza i Podlasia. Przyjeto, iz jest to
rejon reprezentujacy znaczne zréznicowanie pod wzgledem prowadzonej produkcji rolniczej, sku-
piajacy ponad 1/3 gospodarstw objetych systemem FADN. W badanym okresie tylko 4 gospodar-
stwa nie podejmowaly dziatan inwestycyjnych. Mozna wiec stwierdzi¢, iz w wigkszosci byly to
jednostki nastawione na rozwdj, ewentualnie na prowadzenie dzialalnosci w dotychczasowym
wymiarze (inwestycje odtworzeniowe).

Do analiz, gospodarstwa pogrupowano wedtug wielkosci wskaznika powiazan z otoczeniem?.
Dokonano podziatu na grupy wykorzystujac wielko$¢ odchylenia standardowego. Wydzielono w
ten sposob cztery grupy:

— I —gospodarka o poziomie wskaznika ponizej 0,420,

— II —wskaznik w granicach 0,421-0,520,

— III—wskaznik w granicach 0,521-0,620,

— IV —onajwiekszych powiazaniach z otoczeniem — wskaznik powyzej 0,620.

W poszczegolnych grupach dokonano oceny wielkosci ponoszonych naktadéw inwestycyj-
nych oraz zrdédet, z ktorych rolnicy korzystali przy ich finansowaniu.

Poziom naklad6w inwestycyjnych i stopa inwestycji

Warto$¢ inwestycji brutto przyjeto zgodnie z metodyka FADN, jako warto$¢ zakupionych i
wytworzonych srodkow trwalych pomniejszona o warto$¢ sprzedanych oraz przekazanych nieod-
platnie Srodkow trwalych w roku obrachunkowym, z uwzglednieniem zmiany wartosci stada pod-
stawowego [Wyniki standardowe... 2008]. W badanych gospodarstwach poziom wydatkéw inwe-
stycyjnych byt zwiazany z wielkoscia wskaznika powigzan z otoczeniem. Srednia wartos¢
zrealizowanych inwestycji w latach 2004-2007 byla najwyzsza w grupie gospodarstw o najwyz-
szym wskazniku powiazan i wynosita ponad 60 tys. zt. W gospodarstwach o najnizszych kontak-
tach z otoczeniem byla prawie czterokrotnie nizsza. W latach 2004-2007 mozna byto zaobserwowac
zblizony poziom naktadow inwestycyjnych w dwdch pierwszych grupach gospodarstw (o nizszym
wskazniku powiazan). Zdecydowanie wyzszymi wydatkami inwestycyjnymi charakteryzowaly si¢
grupy trzecia i czwarta. W grupie trzeciej poziom nakltadéw byl wyzszy ponad 2-krotnie niz w
dwoch pierwszych, natomiast w grupie czwartej ponad 3-krotnie, w porownaniu do gospodarstw
o najnizszych powiazaniach z otoczeniem.

' Dla gospodarstw bedacych w polu obserwacji FADN niemozliwe jest publikowanie danych dla grupy obejmu-
jacej mniej niz 15 gospodarstw.

2 Doktadny schemat ustalania wskaznika powiazan gospodarstw rolniczych z otoczeniem prezentuje opraco-
wanie Golebiewskiej [2010].
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mu. W grupie czwartej udzial naktadéw inwestycyjnych w dochodzie byt nizszy w stosunku do
grupy trzeciej, a w latach 2004 12007, takze w stosunku do grupy drugiej. Przyczyna nizszych nakla-
dow inwestycyjnych w gospodarstwach o najwyzszych powiazaniach z otoczeniem moze by¢ po-
ziom ich rozwoju. Moze to wskazywac, iz sa lepiej wyposazone w czynniki produkcji, nie musza wiec
inwestowac znacznej czesci dochodu. Natomiast relacja naktadow inwestycyjnych w stosunku do
kwoty amortyzacji wzrastala wraz ze wzrostem wskaznika powiazan z otoczeniem. Oznacza to, iz
odpisy amortyzacyjne nie wystarczaly na pokrycie wydatkow inwestycyjnych, co moglto wskazy-
wag, ze podejmowane inwestycje byly dziataniami rozwojowymi (a nie tylko odtworzeniowymi).

Rysunek 1. Wartos¢ inwestycji brutto w go-

Tabela 1. Stopa inwestycji w gospodarstwach o zréznicowanych powigzaniach z otoczeniem

Gospodarstwa Naktady inwestycyjne/dochodu Nakiady inwestycyjne/amortyzacja

o wskazniku rolniczego w latach srodkow trwatych w latch
powiazan 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
do 0,420 245 37,0 28,7 35,3 61,4 96,8 126,8 133,7
0,421-0,520 61,0 45,8 48,1 39,7 136,3 1254 1576 118,2
0,521-0,62 68,8 52,6 52,8 39,4 237,0 202,7 250,4 178,3
Powyzej 0,620 57,8 49,6 51,1 38,9 250,1 237,3 248,0 212,2

Zrodho: jak na rys. 1.
Zrédla finansowania dzialalno$ci inwestycyjnej

Problemem polskiego rolnictwa sa ograniczone mozliwo$ci gospodarstw do kreowania fundu-
szy inwestycyjnych. Jak podaje Wos [2000] ograniczenia te dotycza takze takiego stopnia samofi-
nansowania dziatalno$ci rolniczej, ktora nie pozwalataby na realna deprecjacje¢ bazy kapitatowe;.
Gospodarstwa rolnicze nie sa w stanie sfinansowa¢ swoich przeksztatcen jedynie ze srodkow
wlasnych. Jak wskazuje Klepacki [1997] gospodarstwa rolnicze praktycznie w kazdym kraju nie
mogg finansowac¢ swoich potrzeb ze zrédet wewngtrznych.

Dzialania inwestycyjne podejmowane przez rolnikow moga byc finansowane z réznych zrodel.
Glownym jednak byl kapital wlasny, z ktorego uzyskane korzysci w opinii rolnikéw w odniesieniu
do ponoszonych kosztéw przewyzszaja dochdéd mozliwy do uzyskania przy zaangazowaniu kapi-
talu obcego. W przypadku korzystania z kapitalu obcego istotne znaczenie ma korzystanie z kredy-
tow. Kredyty bankowe byly do tej pory najwazniejszym zrodlem finansowania zewnetrznego w
rolnictwie [Klepacki 1997, Danitowska 2007]. Chociaz jak podaje Szymanska [2002] rolnicy wyka-
zuja duza awersj¢ do ryzyka zaciagania kredytow bankowych, nawet w sytuacji, gdy sa one do-
stgpne na szczegolnie korzystnych warunkach.

Sytuacja ulegta zmianie w niektérych regionach kraju, po wejsciu Polski do UE. Jak wynika z
badan Kusza [2007] w gospodarstwach regionu podkarpackiego gtéwnym zrédtem finansowania
dzialalno$ci inwestycyjnej byly dotacje unijne, jako zrédlo obciazone najnizszym kosztem. W
drugiej kolejnosci byly wykorzystywane wilasne $rodki finansowe i kredyty. Jak podaje Danitow-
ska [2007], z obcych zrodet finansowania rolnicy preferowali pozyczki nieformalne (w poréwnaniu
zpozyczkz w banku). Wiaze sie to jednak z ich niska wartoscia, a zatem i ograniczeniem w finanso-
waniu projektéw inwestycyjnych w gospodarstwie.
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4 —inne. Oznaczenia: jak na rys. 2.
Zrédto: jak narys. 1. Zrodio: jak na rys. 1.

Wykorzystanie poszczegolnych zrddetl finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w badanych
gospodarstwach zaprezentowano na rysunku 2. Sposrod gospodarstw podejmujacych dzialania
inwestycyjne najwigkszy byt udziat jednostek wykorzystujacych w realizacji inwestycji srodki
wlasne oraz kredyt. Gospodarstwa takie stanowily ponad 40% ogo6hu inwestujacych. Okoto 20%
gospodarstw realizowato dziatania inwestycyjne jedynie ze srodkéw wlasnych i tyle samo jedno-
stek korzystato ze srodkow wlasnych w potaczeniu z kredytem i srodkami UE. Nizszy byt natomiast
udziat gospodarstw, ktore taczyly srodki wilasne i fundusze UE. Wskazuje to, iz gospodarstwa
korzystajace w finansowaniu inwestycji ze sSrodkéw UE, nie zawsze miaty wlasne wystarczajace
zasoby finansowe, potrzebne przy wykorzystaniu funduszy UE (procentowy udziat wlasny, czy
otrzymanie $rodkdw pomocowych po zrealizowaniu inwestycji). Niski, bo kilkuprocentowy, byt
natomiast udziat gospodarstw korzystajacych tylko z kredytow, jak rowniez z kredytow w potacze-
niu ze srodkami UE.

Wyrazne zréznicowanie zrodet finansowania zaznaczyto sie w przypadku analizy gospodarstw
w zaleznosci od ich powiazan z otoczeniem (rys. 3). Gospodarstwa o najstabszych zwiazkach z
otoczeniem wykorzystywaly przede wszystkim wiasne srodki do finansowania inwestycji oraz
wlasne w potaczeniu z kredytem. Bardzo wyrazny byl spadek udziatu gospodarstw finansujacych
dzialania inwestycyjne tylko z wlasnych zrodet wraz ze wzrostem wskaznika powiazan z otocze-
niem. Gospodarstwa z grupy o najsilniejszych zwiazkach z otoczeniem korzystaly z bardziej zdy-
wersyfikowanych zrédet finansowania. Byly to przede wszystkim potaczone formy srodkéw, czyli
oprécz wlasnych takze kredyty i srodki UE.

Podsumowanie

Najwyzsze naktady inwestycyjne ponoszono w gospodarstwach o najsilniejszych kontaktach
z otoczeniem. Réwniez w tych jednostkach relacja wartosci inwestycji brutto do amortyzacji $rod-
kéw trwatych byla najwyzsza. Natomiast stopa inwestycji wyrazona udziatem naktadow inwesty-
cyjnych w wartosci dochodu rolniczego nie osiagata w tych gospodarstwach najwyzszego pozio-
mu. Moze to skazywac, ze wyposazenie tych gospodarstw bylo na wysokim poziomie, wydatki
inwestycyjne mogly wigc by¢ nizsze.

Przeprowadzone analizy wskazuja, iz gtdwnym Zrodtem finansowania podejmowanych inwe-
stycji byly srodki wlasne w potaczeniu z kredytem. Nie mozna byto jednoznacznie stwierdzié, ze
wyzszy poziom wskaznika powigzan z otoczeniem w badanych gospodarstwach pociagal za soba
wieksze zroznicowanie zewngtrznych zrédet finansowania.
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Summary

The aim of this paper is to evaluate how differ the investments and assets reproduction ratio in the farms
characterised by different level of market relations. It was found that with the increase of the market relations ratio
in farms increases the volume of farm investment too. The sources of investment financing were different, but
always mixed. Own funds supplemented by bank loans were the primary source of investment financing. Next, in
smaller group of farms, investment were financed in part with funds from CAP programmes with required share
of own financial resources. The farmers own share in financing the investments came both from own resources
and bank loans.
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