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Czynniki warunkujace zysk netto bankow
spoétdzielczych

Wstep

Bank uznawany jest za przedsigbiorstwo ustugowe, podlegajace prawom
ekonomii klasycznej 1 dazace przede wszystkim do maksymalizacji zysku po-
przez pozyskiwanie srodkéw finansowych w celu ich ulokowania w produkty
bankowe przynoszace zysk. Banki spotdzielcze maja szczegdlne znaczenie dla
kazdej spotecznosci. Sa nie tylko posrednikiem migdzy tymi uczestnikami ryn-
ku, ktorzy posiadaja nadwyzki finansowe do zainwestowania, a tymi, ktérzy po-
trzebuja tych srodkéw, aby realizowa¢ swoje inwestycje. Sa bankami, ktérych
celem jest migdzy innymi zaspokajanie potrzeb spotdzielcow. W warunkach
postegpujacej globalizacji rozwija¢ si¢ moga jedynie te banki, ktore rozpoznaja
oczekiwania swoich klientow, zmieniaja oraz ulepszaja swoje produkty, a przy
tym dzialaja efektywnie. W literaturze przedmiotu spotyka si¢ rozne podejs$cia
do definiowania efektywnos$ci. Najogolniej efektywnos¢ mozna okresli¢ jako
rezultat dziatalno$ci gospodarczej, a takze jako stosunek osiagnigtego wyniku
do naktadu. Jednak podstawa do wyznaczanie efektywnosci jest wypracowany
wynik finansowy. W zwiazku z tym podjeto probe okreslenie czynnikow, ktore
warunkuja jego poziom w bankach spétdzielczych.

Metody badan

Celem glownym rozprawy jest okreslenie czynnikéw zwiazanych z dziatal-
nos$cia depozytowo-kredytowa i wptywajacych na poziom zysku netto uzyskiwa-
nego przez banki spotdzielcze w latach 2005-2010.

Badania przeprowadzono w latach 2005-2010, tj. poczawszy od pierwszego
petego roku cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej. Do realizacji celu badan
wykorzystano dane pochodzace ze wszystkich bankéw spotdzielczych zrzeszo-
nych w Spétdzielczej Grupie Bankowe;j. Lacznie badaniami zostato objetych 150
bankow spotdzielczych. Materiat Zrodlowy stanowity przede wszystkim spra-
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wozdania finansowe bankow spotdzielczych publikowane w Monitorze Spot-
dzielczym B, dane statystyczne bankow zrzeszajacych oraz dane liczbowe zgro-
madzone w trakcie wywiadu bezposredniego w bankach.

Okreslenia czynnikéw determinujacych poziom zysku netto bankéw spot-
dzielczych w okresie badawczym dokonano przy wykorzystaniu metody regres;ji
krokowej wstecz.

Budowa jednoréwnaniowego modelu ekonometrycznego przebiegata we-
dhug nastepujacego schematu [Welfe 2003, s. 20-35; Gruszczynski, Kluza, Wi-
nek 2003, s. 40]:

1. Przygotowanie specyfikacji modelu:

» okreslenie celu i zakresu badania zmiennej zaleznej,

» okreslenie potencjalnych zmiennych niezaleznych,

» wstepna redukcja potencjalnych zmiennych niezaleznych,

*  wybdr postaci analitycznej modelu.

2. Estymacja parametréw strukuralnych modelu.
3. Statystyczna weryfikacja skonstruowanego modelu, tj.:

* ocena stopnia dopasowania modelu do danych empirycznych,

» ocena normalnosci rozktadu sktadnika resztowego,

* ocena jendorodnos$ci wariancji sktadnika resztowego (ocena heteroske-

dastycznosci),

* ocena wspotliniowo$ci zmiennych objasniajacych.

Zgodnie z wyzej przedstawiona procedura, w pierszym etapie, na podsta-
wie przegladu literatury przedmiotu oraz zgormadzonych danych dotyczacych
analizowanych bankow, wyselekcjonowano wskazniki ekonomiczno-finansowe,
ktore stanowily potencjalne zmienne objasniajace. Dobor zmiennych objasnia-
jacych do badania zostal podyktowany ich rozpowszechnieniem w literaturze
przedmiotu. W trakcie badan wykorzystano nastgpujace zmienne: X; — Kredyty
dla przedsigbiorstw i spolek panstwowych [tys. zt], X, — Kredyty dla przedsig-
biorstw 1 spotek prywatnych oraz spoldzielni [tys. zt], X5 — Kredyty dla przed-
sigbiorcow indywidualnych [tys. zt], X4 — Kredyty dla osob prywatnych [tys. zt],
X5 — Kredyty mieszkaniowe ogotem udzielone osobom prywatnym [tys. zi],
X — Kredyty ratalne ogétem udzielone osobom prywatnym [tys. zt], X; — Kre-
dyty w rachunku biezacym udzielone osobom prywatnym [tys. zt], Xg — Kre-
dyty zwiazane z kartami ptatniczymi udzielone osobom prywatnym [tys. zi],
Xg — Kredyty dla rolnikéw indywidualnych [tys. zt], X;, — Kredyty preferencyj-
ne udzielone rolnikom indywidualnym [tys. zt], X;; — Kredyty dla instytucji nie-
komercyjnych oraz zwiazane z dziatalnoscia na rzecz gospodarstw domowych
[tys. zl], X, — Kredyty pozostate [tys. zt], X3 — Kredyty zagrozone [tys. zl],
X14 — Depozyty przedsigbiorstw i spotek panstwowych [tys. zt], X5 — Depozyty
przedsigbiorstw 1 spotek prywatnych oraz spoldzielni [tys. zl], X4 — Depozyty
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przedsigbiorcow indywidualnych [tys. zt], X;7 — Depozyty oso6b prywatnych
[tys. zt], X;3 — Depozyty rolnikow indywidualnych [tys. zt], X;9 — Depozy-
ty instytucji niekomercyjnych oraz dziatalnosci na rzecz gospodarstw domo-
wych [tys. zt], X,y — Depozyty ogétem [tys. zl], X,; — Rachunki biezace sekto-
ra finansowego [tys. zl], X, — Kredyty i1 pozyczki sektora finansowego [tys. zi],
X3 — Rachunki biezace sektora niefinansowego [tys. z1], X,4 — Lokaty termino-
we sektora niefinansowego [tys. zt], X,5 — Rachunki biezace instytucji rzadowych
szczebla centralnego [tys. zt], X, — Rachunki biezace instytucji samorzadowych
[tys. zt], X57—Depozyty jednodniowe instytucji samorzadowych [tys. zt], X, — De-
pozyty terminowe instytucji samorzadowych [tys. zt], X,9 — Wynik z tytutu odse-
tek [tys. zt], X309 — Wynik z tytutu prowizji [tys. zt], X5; — Koszty odsetek [tys. zt],
X3, — Koszty prowizji [tys. zt], X33 — Ilo§¢ zatrudnionych [ilo$¢ zatrudnionych],
X34 — Obligo kredytowe sektora niefinansowego 1 instytucji samorzadowych ogo-
fem [tys. zt], X35 — Depozyty sektora niefinansowego 1 instytucji samorzadowych
ogodtem [tys. zt], X35 — Suma bilansowa ogoétem [tys. zt], X37 — Fundusze wlasne
banku [tys. zl], X33 — Fundusze podstawowe [tys. zt], X539 — Wspotczynnik wypta-
calnos$ci [%]. Za zmienna objasniang przyjgto poziom zysku netto w ujgciu warto-
sciowym, ktory generowaty banki objgte badaniem w latach 2005-2010.

W toku dalszych prac, majac na uwadze to, ze wsrdd wyznaczonych zmien-
nych objasniajacych nalezy wybra¢ te, ktore sa silnie skorelowane ze zmienna
objasniang i jednoczesnie stabo skorelowane migdzy soba [Borkowski, Dudek,
Szczgsny 2003, s. 63; Zelias 1991, s. 30-31], wykorzystano metodg analizy
wspotczynnikdéw korelacji [Grabinski, Wydymus, Ziela§ 1982, s. 81-85] przyj-
mujac warto$¢ krytyczna wspotczynnika korelacji na poziomie 0,5 [Kufel 2007,
s. 54]. Na podstawie warto$ci krytycznej wspotczynnika korelacji sprawdzono
nastepujaca zalezno$¢ dla 1 # m:

|rzm| <r

W przypadku gdy zaszta powyzsza nierdéwnos$¢, tzn. jezeli warto$¢ bez-
wzgledna wspotczynnika ry,,, stanowigcego o sile korelacji migdzy zmiennymi
objasniajacymi, byta mniejsza lub rowna wartosci krytycznej wspoétczynnika ko-
relacji ' uznano, ze wspotczynniki korelacji sa statystycznie nieistotne.

Nastgpnie z grupy potencjalnych zmiennych objasniajacych wybrano zmien-
na objasniajaca najsilniej skorelowana ze zmienna objasniana. Po jej wybraniu
krok po kroku eliminowano ze zbioru potencjalnych zmiennych objasniajacych
te, ktore byty z nig i innymi istotnie skorelowane, czyli warto$¢ wspotczynnika
korelacji byta wigksza od wartosci krytycznej wspotczynnika korelacji.

W doborze zmiennych do badan powtarzano powyzsze kroki az do momentu
ustalenia zbioru potencjalnych zmiennych objasniajacych.
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W drugim etapie budowy modelu przeprowadzono estymacj¢ parametrow
strukturalnych modelu liniowej funkcji dyskryminacyjnej przy wykorzystaniu
klasycznej metody najmniejszych kwadratow [ Witkowska 2006, s. 54—83], ktora
pozwala na szacowanie parametrow strukturalnych modelu liniowego opisanego
za pomoca nastgpujacej formuty:

Vi = Po+ Pixii + Poxai + ...t PiXji + &

gdzie:
i=1,2,...,n,
y; — i-ta obserwacja zmiennej objasniajacej,
xj; — i-ta obserwacja j-tej zmiennej objasniajace;,
g; — sktadnik losowy.
Estymacja paramterow modelu z wieloma zmiennymi objasniajacymi meto-
da najmniejszych kwadratow sprowadza si¢ do uzyskania takich warto$ci para-
metrow f3;, ktore minimalizuja nastgpujace wyrazenie:

S(bobrbr, b)) = Y (yi = bo — i — boxai — .= bxi)
i=1

W celu uzyskania jak najlepszego modelu pozwalajacego na wskazanie klu-
czownych czynnikow warunkujacych zysk netto badanych bankéw spotdziel-
czych w latach 2005-2010 wykorzystano metodg regresji krokowej wstecz [Wit-
kowska 1999, s. 240-241]. Metoda ta polega na eliminacji z modelu poszczegol-
nych zmiennych, az do momentu uzyskazynia zadowalajacej wersji modelu.

Porocedura postgpowania w przypadku metody regresji krokowej wstecz
jest nastepujaca [Draper, Smith 1998, s. 339-342; Zielinski 1998]:
1. Oszacowanie modelu zawierajacego wszystkie potencjalne zmienne obja-

$niajace przy wykorzystaniu wybranej metody.
2. Okreslenie wartosci bezwzglednej statystyki t-Studenta dla kazdej poten-

cjalnej zmiennej, zgodnie z ponizszym wzorem:

ta,s Sbj

gdzie:

b; — ocena parametru wyznaczona na podstawie badanej proby,

Spj — standardowy bfad szacunku parametru.

3. Minimalng warto$¢ bezwzgledna statystyki t-Studenta poréwnuje si¢ z odczy-
tana z tablic wartoscia krytyczna ¢ dla poziomu istotnoéci o i n-k-1 stopni
swobody [Borkowski, Dudek, Szczgsny 2003, s. 77], gdzie o — poziom istot-

nosci, n — liczebno$¢ proby, k — liczba zmiennych objasniajacych w modelu.
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4. Jezeli zachodzi nastepujaca nier6wnosc:

*

ltas| <1

nalezy z modelu usuna¢ odpowiadajaca jej zmienna objasniajaca oraz ponow-

nie oszacowa¢ model i wréci¢ do kroku drugiego. W przypadku gdy powyzsza

nierowno$¢ nie jest spelniona, za ostateczna wersj¢ modelu nalezy przyjac
model z rozwazanym ostatnio zestawem zmiennych objasniajacych.

W trzecim etapie budowy modelu, zgodnie z przedstawionym w niniejszej
pracy schematem, przeprowadzono weryfikacj¢ modelu zar6wno pod wzgledem
statystycznym, jak 1 merytorycznym.

Dokonujac oceny statystycznej otrzymanego modelu okre§lono stopien do-
pasowania modelu do danych empirycznych, przy wykorzystaniu miary okresla-
jacej dobro¢ dopasowania [Witkowska 1999, s. 173].

W przypadku oszacowanego modelu dokonano oceny stopnia doktadnosci
oszacowanej funkcji za pomoca wspotczynnika determinacji, okreslonego naste-
pujacym wzorem [Borowski, Dudek, Szczgsny 2003, s. 41]:

n
A2
2.(i=)
R2 — i=l
n
—\2
2=
i=1
gdzie:
R? — wspotczynnik determinacii,
i — wartos$¢ teoretyczna zmiennej objasnianej wyznaczona przez model,
y — wartos¢ Srednia zmiennej objasnianej,
y; — i-ta obserwacja zmiennej objasniane;j.

Wyniki badan

Wykorzystujac schemat doboru wskaznikow do modelu wyznaczono klu-
czowe wskazniki bgdace potencjalnymi zmiennymi wplywajacymi na zysk netto
generowany przez banki spotdzielcze w latach 2005-2010. W pierwszym kroku
wyznaczono macierz korelacji migdzy zmienna objasniang a wszystkimi roz-
patrywanymi wskaznikami oraz migdzy wszystkimi zmiennymi obja$niajacymi.
Uwzgledniajac przyjeta wartos¢ krytyczna wspolczynnika korelacji, eliminowa-
no zmienne objasniajace silnie z soba skorelowane, az do momentu uzyskania
zestawu zmiennych objasniajacych silnie skorelowanego ze zmienng objasniang
a stabo skorelowanych migdzy soba [Dziechciarz 2003, s. 47-49].
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Przeprowadzona analiza wspotczynnikéw korelacji miedzy badanymi
zmiennymi wykazata, ze istotne ze statystycznego punktu widzenia sa nastgpu-
jace zmienne: w roku 2005: X, X2, X246, X27, X28, X33, X35, X36; W roku 2006:
X1, X6 X7, X3, Xo, X105 X13, X21, X265 X28, X33, X36, X37, X385 W roku 2007: X3,
X4, X6, X155 X165 X17, X8, X215, X22, X26, X2, X32, X33, X34, X35; W roku 2008:
X1, Xs, Xe X13, X17, X8> X19, X22, X265 X27, X33, X36, X37, X383 W roku 2009:
X, X10, X33, X37, X38; W roku 2010: X5, X3, Xy, X5, Xs, X0, X18, X22, X25, X265
X31, X32, X33, X34, X36, X35. Uwzgledniajac przyjety sposob estymacji funkcji
regresji zysku netto badanych bankow spoldzielczych, uzyskane wyniki badan
przedstawiono w tabeli 1.

Wspotczynnik determinacji we wszystkich modelach oscylowal migedzy 0,81
dla 2005 roku a 0,96 dla 2010 roku, co mozna uzna¢ za wysoki stopien wyjasnie-
nia badanej zmiennosci zmiennej objasnianej przez oszacowany model.

Tabela 1
Zestawienie modeli regresji zysku netto dla bankéw spétdzielczych w latach 2005-2010

Wspotczynnik regresji przy danej zmienne;j
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Zmienna

X, — Kredyty dla przedsiebiorstw
i spotek prywatnych oraz spét- 0,015| 0,014
dzielni [tys. zi]

X4 — Kredyty dla oséb prywatnych

Itys. 21 0,014 0,015
Xgs — Kredyty mieszkaniowe ogétem
udzielone osobom prywatnym 0,024 0,014

[tys. zt]

Xg — Kredyty ratalne ogétem udzielo-
ne osobom prywatnym [tys. z{]

0,091 | 0,055 | 0,120

X410 — Kredyty preferencyjne udzielone

rolnikom indywidualnym [tys. z}] 0,012} -0,013
X413 — Kredyty zagrozone [tys. zi] -0,052 -0,081
X0 — Kredyty i pozyczki sektora finan- 0081 0047

sowego [tys. zi] ’ ’
X6 — Rachunki biezace instytucji sa- 0,008 0,016 0,012

morzgdowych [tys. zi]

X33 — llo$¢ zatrudnionych [ilo$¢ zatrud- 171 | -118 | —28.9 | —23.9| —183| —275

nionych]
X3 — Suma bilansowa ogoétem [tys. zt] | 0,056 0,011 0,005
X3g — Fundusze podstawowe [tys. zi], | 0,052 | 0,065 0,088| 0,063| 0,053
R? 0,81 0,90 0,89 0,92 0,94| 0,96

Zrédio: opracowanie wiasne.
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Lacznie do konstrukcji modeli regresji zysku netto dla badanych bankow
spotdzielczych w latach 2005-2010 wykorzystano 11 zmiennych objasniajacych,
przy czym jedna zmienna X33 — Ilo$¢ zatrudnionych [ilo$¢ zatrudnionych] wy-
stepowata we wszystkich modelach. Zmienna X33 — Fundusze podstawowe [tys.
zt] wystgpowala cztery razy w oszacowanych modelach tj. w latach: 2006, 2008;
2009; 2010. Ponadto zmienne X4 — Kredyty ratalne ogotem udzielone osobom
prywatnym [tys. zl], X, — Rachunki biezace instytucji samorzadowych [tys.
zt], X36 — Suma bilansowa ogotem [tys. zi] pojawily si¢ w modelach trzy razy.
W zwiazku z tym zmienne te nalezy uznaé¢ za szczegdlnie istotne dla poziomu
generowanego przez badane banki spotdzielcze zysku netto, a tym samym dla
ich efektywnos$ci. W modelach znalazty si¢ rowniez zmienne: X, — Kredyty dla
przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spéldzielni [tys. zt], X, — Kredyty dla
0sOb prywatnych [tys. zt], X5 — Kredyty mieszkaniowe ogotem udzielone oso-
bom prywatnym [tys. zt], X, — Kredyty preferencyjne udzielone rolnikom indy-
widualnym [tys. zt], X5 — Kredyty zagrozone [tys. zt], X5, — Kredyty i pozyczki
sektora finansowego [tys. zt], ktore znalazty si¢ dwukrotnie w oszacowanych
modelach regresji. Nalezy nadmieni¢, ze trzy zmienne, tj.: X;o — Kredyty prefe-
rencyjne udzielone rolnikom indywidualnym [tys. zt], X;5 — Kredyty zagrozone
[tys. z1], X335 — [lo§¢ zatrudnionych [ilo§¢ zatrudnionych] charakteryzowaly sig
ujemnym wspotczynnikiem regresji, co wskazuje na to, ze ich wzrost powodo-
wat zmniejszanie si¢ zysku netto generowanego przez badane banki spotdziel-
cze. Moze to by¢ spowodowane tym, ze zarowno kredyty zagrozone, jak 1 ilo$¢
zatrudnionych os6b powoduja powstawanie kosztow. W przypadku kredytow
preferencyjnych udzielonych rolnikom indywidualnym ujemny wspotczynnik
regresji w latach 2009-2010 wynika z obnizenia si¢ ich rentownosci, ktora spo-
wodowana jest odgdrnie ustalanym ich oprocentowaniem, ktore przy obecnych
stopach procentowych jest niekorzystne dla bankéw spotdzielczych.

WhioskKi

Przeprowadzone badania dotycza 150 bankow spotdzielczych, dlatego uzy-
skane wyniki nie moga stanowi¢ uogdlnien dla catej populacji bankéw dziataja-
cych w Polsce. Ponadto opracowane modele oraz uzyskane wyniki badan moga
stanowi¢ jedno z wielu narzedzi pomocniczych w ocenie efektywnosci bankow
spotdzielczych oraz podejmowania decyzji zarzadczych.

W wyniku przeprowadzonych badan sformutowano nastgpujace wnioski:
W trakcie badan wskazano czynniki wptywajace na poziom zysku netto gene-
rowanego przez badane banki spotdzielcze. W modelach objasniajacych poziom
zysku netto w latach 2005-2010 kluczowych okazato si¢ tacznie 11 zmiennych.
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Oznacza to, ze banki spotdzielcze powinny zwraca¢ w przysztosci szczegodlna
uwage na te zmienne. Prowadzona przez badane banki spoldzielcze dziatalno$¢
kredytowa wptywata znaczaco na poziom generowanego zysku netto, gdyz na
11 zmiennych, ktore w $wietle przeprowadzonych badan okazaly si¢ istotne
wzgledem efektywnos$ci bankow spotdzielczych, 8 dotyczyto wielkosci udzielo-
nych kredytéw dla réznych grup klientow.
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Factors determining the level of net profit
of cooperative banks

Abstract

The aim of the study was to identify the key factors determining the level
of net profit of polish cooperative banks in the period 2005-2010. Studies have
shown that the key factors influencing the net profit realized by cooperative
banks were variables defining the basic funds, amount of employees and the
amount of loans granted.



